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PREMESSA. (%)

La disponibilita per il decennio 1964-73 della se-
rie di dati sui conti finanziari dei singoli settori isti-
tuzionali (1), elaborati secondo lo schema adottato
da qualche anno nei paesi delle Comunita Europee,
ha consentito di realizzare il presente lavoro, il
quale si inserisce nel quadro delle attivita svolte
dall’Istituto per approfondire la conoscenza dei fe-
nomeni economici e sociali.

Esso mira essenzialmente ad indagare, nell’arco
di un decennio particolarmente significativo della
vita economica del nostro Paese, sulle modalita
qualitative e quantitative delle operazioni finan-
ziarie dei vari settori dell’economia italiana. Le
analisi sopra accennate vengono trattate con parti-
colare riferimento alla capacitd e al bisogno di
finanziamento della stessa economia, ai settori d’ori-
gine e di destinazione finale del risparmio, al ruolo
degli intermediari finanziari e, infine, ad altre par-
ticolari caratteristiche di tali fenomeni che la sem-
plice esposizione dei conti finanziari — fino ad oggi
non completamente integrati nei conti economici —

non riesce a rivelare in quanto materia ancora per

molti aspetti nuova e complessa.

Tale lavoro intende, pertanto, favorire anche la
interpretazione e l'utilizzazione di importanti dati
di carattere monetario e finanziario che una sempre
pitl ampia informazione statistica mette a disposi-
zione nel quadro dei conti economici nazionali, in
cui i fenomeni reali sono sempre piu legati e armo-
nizzati con quelli di carattere finanziario.

La fonte principale da cui sono desunti i dati &
rappresentata dalle elaborazioni eseguite congiun-
tamente dall’IstaT e dalla Banca d’Ttalia, con la
collaborazione della Ragioneria Generale dello Sta-
to, nel quadro dell’applicazione per I'Italia del si-

(*) La presente relazione & stata curata dal dott. Fran-
co Diotallevi del Servizio dei Conti Economici e Finan-
ziari dell’Istituto Centrale di Statistica.

(1) Per settori istituzionali s’intendono dei raggrup-
pamenti omogenei di unitd (famiglie, imprese od enti)
caratterizzate da analogo comportamento economico con
riguardo sia alla funzione esercitata (produzione, finan-
ziamento o consumo) sia alle risorse principali di cui esse
dispongono.

stema europeo dei conti economici integrati (2).
Tali dati sono stati, per lo piu, gia pubblicati dal-
I'IstaT e dall’Istituto Statistico delle Comunita Eu-
ropee nei rispettivi annuari di contabilitd nazio-
nale (3).

I criteri metodologici delle predette elaborazioni
sono stati esposti in un apposito numero di « Note e
Relazioni » pubblicato a cura dellIstat (4), che
rappresenta il primo esempio di applicazione in Ita- -
lia dello schema europeo di conti finanziari.

Prima di passare all’esposizione dei dati raccolti
si ritiene, comunque, utile mettere in luce il con-
tributo conoscitivo derivante dal progressivo inse-
rimento dei conti finanziari nel pii ampio sistema
dei conti economici nazionali, quale strumento sem-
pre pill moderno ed efficace per I'investigazione del-
T’economia del Paese.

1. CONTI FINANZIARI E LORO INTEGRAZIONE NELLA
CONTABILITA NAZIONALE

1.1 I conti finanziari e Uattuale contabilita na-
zionale

In questi ultimi anni, i maggiori contributi allo
sviluppo della contabilitd nazionale sono derivati
dai recenti studi sulle interdipendenze settoriali e
dalle ricerche, ancora pill recenti, sui conti finan-
ziari.

Mentre le ricerche sulle interdipendenze setto-
riali dell’economia italiana analizzano i flussi che
concorrono a formare la struttura produttiva del
Paese e recano, pertanto — nel quadro generale
della contabilitd nazionale — un contributo conosci-

(2) IstrtuTo STATISTICO DELLE COMUNITA EUROPEE,
Sistema europeo di conti ecomomici integrati SEc, Lus-
semburgo, 1970.

(3) T dati dell’Italia per gli anni 1970-73, relativi sia
ai conti economici sia ai conti finanziari, debbono rite-
nersi provvisori. Anche quelli sui conti finanziari degli
altri paesi delle Comunitd Europee sono provvisori.

(4) Istat, I conti finanziari dell’Italia - Anni 1964-68
(Un’applicazione dello schema CEE, in « Note e Relazio-
ni» n. 46, agosto 1970. .



tivo che si inserisce a livello del conto della pro-
duzione, gli studi sui conti finanziari contribuiscono
ad approfondire la conoscenza del conto della for-
mazione del capitale. ‘

Piu precisamente, si puo dire che il conto finan-
ziario — nel sistema dei conti economici — segue il
conto della formazione del capitale ed & ad esso le-
gato attraverso il saldo dello stesso conto; saldo che
rappresenta, se positivo, un accreditamento netto
finanziario (capacitd di finanziamento), se negativo,
un indebitamento netto finanziario (bisogno di fi-
nanziamento). -

Per meglio chiarire tale legame, si esamini il
prospetto 1 in cui sono riportati, per I’anno 1972, sia
il conto della formazione del capitale, sia il corri-
spondente conto finanziario. Nella sezione 1 di tale
prospetto figura il conto della formazione del capi-
tale riferito all’economia interna, cioé all’insieme
degli operatori economici residenti cosi come ven-
gono considerati nell’attuale sistema di contabilita
nazionale. Fra le entrate di tale sezione figura il
risparmio, che discende a sua volta dal conto che
precede quello della formazione del capitale, e cioé
dal conto del reddito e della spesa. Detto risparmio

viene impiegato per effettuare investimenti reali e
trasferimenti di capitale all’estero, come si pud
vedere nella sezione delle uscite. Nel caso che le
entrate (cioe il risparmio) siano superiori alle usci-
te, si avra un accreditamento netto finanziario con
Testero; nel caso contrario, un indebitamento netto
finanziario. Poiché nel prospetto in esame sono
stati riportati a titolo esemplificativo i dati dello
anno 1972, esso corrisponde al caso in cui I'Italia pre-
senta un accreditamento netto (di 1.189 miliardi)
verso il Resto del mondo, cioé il nostro Paese vanta
una capacitd di finanziamento nei confronti dello
estero pari al predetto importo.

Passando alla sezione 2 dello stesso prospetto,
cioé al conto finanziario, si osserva che ’accredita-
mento netto corrisponde al saldo tra linsieme delle
operazioni finanziarie rappresentanti attivita e 1’in-
sieme delle operazioni finanziarie rappresentanti
passivita relative agli operatori economici residenti
nei confronti dell’estero.

Con riferimento alle cifre dell’anno 1972, si ri-
leva che le operazioni finanziarie attive ammontano
a 6.301 miliardi, mentre quelle passive ammontano
a 5.112 miliardi, con un saldo attivo per 1'Italia di

-Prosp. 1 — Il conto finanziario integrato nel sistema dei conti economici nazionali - Anno 1972
Sez. 1 — Conto della formazione del capitale
USCITE MILIARDI ENTRATE MIiLIARDI
(destinazione dei finanziamenti) SMBOLI DI LIRE (origine dei finanziamenti) | StmsoL DI LIRE
Investimenti reali lordi. . . . . . . I 13.876 Risparmio lordo. . . . .. . . . . . S 15.082
Trasferimenti netti di capitale al-
Pestero.. B U CENE T P T 17
ToraLe UscITE . I+ T 13.893 TOTALE ENTRATE S 15.082
Accreditamento finanziario netto con
Pestero. . . . . . . . . . . .. K, 1.189
Sez. 2 — Conto finanziario
MILIARDI MILIARDI
CREDITI SIMBOLI DI LIRE DEBITI SIMBOLI DI LIRE
Accreditamento finanziario netto con
Pestero. . . . . . . . . . . .. K, 1.189
T'oraLE CREDITI. A 6.301 ToraLe DEBITI . . . . . . . . L 5.112




Prosp. 2 — Il conto finanziario integrato nel sistema dei conti economici nazionali - Anno 1973
Sez. 1 — Conto della formazione del capitale “
USCITE MILIARDI ENTRATE MILIARDI
(destinazione dei finanziamenti) SmmBoLI DI LIRE (origine dei finanziamenti) SmmBoLI DI LIRE
Investimenti reali lordi. . . . . . . I 18.621 Risparmio lordo. . . . . . . . . . S 17.162
Trasferimenti netti di capitale al-
Pestero. . « « « « « v o o oo T 18
TortaLE USCITE . I+T 18.639 ToraLE ENTRATE . . . . . . . S 17.162
Indebitamento finanziario netto con
Pestero. . . . . « « « « « . . . K; 1.477
Sez. 2 — Conto finanziario
CREDITI SIMBOLI Bgi‘ﬁsg 1 DEBITI SIMBOLI l\gil‘i'::g 1
Indebitamento finanziario netto con
Pestero . . « « « « v 0 .o .. K; 1.477
TorALE CREDITI. . . . . . . . A 5.695 ToraLE DEBITI . . . . « . . . L 7.172

1.189 miliardi. Tale saldo & uguale a quello del
conto della formazione del capitale e rappresenta
l’anello di congiunzione tra i due conti.

Mentre nel prospetto 1, con riferimento ai dati
dell’anno 1972, é stato esemplificato il caso in cui si
verifica una capacita di finanziamento dell’Italia nei
riguardi dell’estero, nel prospetto 2 sono riportati
gli analoghi dati relativi al 1973, anno in cui si ve-
rifica, al contrario, un indebitamento finanziario
netto; indebitamento che risulta pari a 1.477 mi-
liardi e rappresenta la differenza tra le operazioni
finanziarie attive del Paese verso l'estero, pari a
5.695 miliardi, e le analoghe operazioni passive per
7.172 miliardi.

Le operazioni finanziarie possono a loro volta
essere analizzate per categorie di strumenti finan-
ziari, seguendo un criterio basato sul loro grado di
liquiditad. Si parte cioé da operazioni finanziarie
aventi un grado di liquiditad massima, come ad esem-
pio la moneta o i depositi in conto corrente, per ar-
rivare ai prestiti a medio e lungo termine che han-
no un grado di liquidita molto limitato.

Nel prospetto 3 (e precisamente nella sezione 1)
& riportato il conto finanziario nazionale nel suo
aspetto pill significativo dal punto di vista dell’ana-
lisi finanziaria, mentre nel prospetto 1 lo stesso
conto figura nella sua forma piu sintetica in quanto

ha lo scopo di mettere in evidenza soltanto il suo
legame con il conto della formazione del capitale.

Come si vede, la struttura di tale conto finan-
ziario prevede due colonne:

1) la colonna dei crediti nella quale sono ri-
portate le operazioni finanziarie suddivise per i vari
strumenti finanziari che rappresentano un’attivita
del gruppo di operatori intestatari del conto; 2) la
colonna dei debiti nella quale sono riportate le ope-
razioni finanziarie che rappresentano una passivita
per gli stessi operatori intestatari del conto.

Per quanto concerne la natura contabile di tali
operazioni & bene precisare che esse rappresentano
registrazioni nette. Cioé nel caso dei crediti si trat-
ta tanto di operazioni che vanno ad aumentare le
attivitd (come ad esempio la concessione di un cre-
dito o un versamento in banca sotto forma di de-
posito) quanto di operazioni che si risolvono in una
riduzione delle attivitd (come ad esempio il rice-
vere la restituzione di un prestito o il prelevare
una somma dal deposito in banca). Le prime ope-
razioni hanno segno positivo, le seconde negative.

Nel caso, invece, dei debiti si tratta di opera-
zioni che vanno tanto ad aumentare le passivita (co-
me ad esempio la contrazione di un prestito) quanto
a diminuire le passivitd (come ad esempio l'effet-



Prosp. 3 Sviluppo del conto finanziario per
categorie di operazioni - Anno 1972

Miliardi di lire

CATEGORIE DI OPERAZIONI

FINANZIARIE CREDITI DEeBITI
Sez. 1 — Conto finanziario nazionale

Oro finanziario . . . e — 1 _
Diritti speciali di prehevo e 71 66

Biglietti, monete e depositi a v1sta
trasferibili . . . . .. . . . . . 711 80
Altri depositi . . . . e e — 584 | — 3
Titoli a breve termlne e e — 483 —
Obbligazioni . e 309 18
Azioni e altre partec1paz10n1 e 269 381
Crediti a breve termine . . . . 4.975 4.093
Crediti a medio e lungo termme .. 1.033 477
Altre operazioni finanziarie . . . . . 1 —
ToraLe . . . 6.301 5.112

Accreditamento finanziario netto con
Pestero (=K,) . . . . . . . .. —_— 1.189

Sez. 2 — Conto finanziario del Resto del mondo
Oro finanziario . . . e — | —

Diritti speciali di prehevo Gl : 66 71

Biglietti, monete e depositi a vista
trasferibili . . . . . . . . . .. 80 711
Altri depositi . . . . B 3| — 584
Titoli a breve termine . . . . . . . — | — 483
Obbligazioni . e 18 309
Azioni e altre parte01paz1on1 e 381 269
Crediti a breve termine . . . S 4.093 4.975
Crediti a medio e lungo termme .. 477 1.033
Altre operazioni finanziarie . . . . . — 1
TortaLe . . . 5.112 6.301

Indebitamento finanziario netto verso
Pltalia (=K;) . . . . . . . .. 1.189 —

tuare il rimborso di un debito). Anche in questo
caso le prime operazioni hanno segno positivo, le
seconde negativo; cioé si tratta, come si & detto
prima, di registrazioni nette di operazioni della
stessa natura (1).

Tornando alla sezione 1 del prospetto 3 si pud
facilmente vedere che la differenza tra il complesso

(1) Da quanto detto appare chiaro che, soltanto per
le operazioni che attengono alla stessa sezione del conto,
si. effettuano somme algebriche di dati elementari (e cio
spiega perché alcune cifre del prospetto 3 compalono col
segno negativo); mentre nessun conguaglio viene corren-
temente effettuato fra operazioni che attengono rispetti-
vamente alla sezione dei crediti ed a quella dei debiti.

delle operazioni attive e di quelle passive, avendo
considerato ’economia nazionale come un tutt’uno,
rappresenta il finanziamento netto concesso, dall’in-
sieme degli operatori residenti, al Resto del mondo.

A questo punto é facile costruire il conto finan-
ziario del settore Resto del mondo. Infatti, poiché
ad ogni credito corrisponde un analogo debito e
viceversa, il conto finanziario del Resto del mondo
si presenta, rispetto al conto finanziario degli ope-
ratori residenti in Italia, con un indebitamento net-
to finanziario di pari importo rispetto all’accredi-
tamento netto finanziario dell’Ttalia verso l’estero
(1.189 miliardi nel 1972). Inoltre, la colonna dei cre-

Prosp. 4 — Sviluppo del conto finanziario per
categorie di operazioni - Anno 1973
Miliardi di lire

CATEGORIE DI OPERAZIONI

FINANZIARIE CREDITI DEeBITI
Sez. 1 — Conto finanziario nazionale
Oro finanziario . . . e 2 -
Diritti speciali di prehevo . 1
Biglietti, monete e depositi a V1sta
trasferibili . . . . . . . . . . . 371 185
Altri depositi . . . . A — 55 | — 1
Titoli a breve termine . . . . . . . 87 —
Obbligazioni . . . e 360 e
Azioni e altre partec1pazmn1 . 259 140
Crediti a breve termine . . . .. 3.804 3.856
Crediti a medio e lungo termlne 866 2.970
Altre operazioni finanziarie . . . . . — 22
TOTALE . . . 5.695 | - 7.172
Indebitamento finanziario netto con
Pestero (=K;) . . . . . . . .. 1.477
Sez. 2 — Conto finanziario del Resto del mondo
Oro finanziario . . . e — 2
Diritti speciali di prehevo e i 1
Biglietti, monete e deposm a vista tra-
sferibili. . . . . O 185 371
Altri depositi . . . e e e — 1| — 55
Titoli a breve Vtermme e — | 87
Obbligazioni . . . R — 360
Azioni e altre parte(:lpazlom : 140 259
Crediti a breve termine . . . . 3.856 3.804
Crediti a medio e lungo termme .. 2.970 866
Altre operazioni ﬁnan21ar1e v el A 22 —
TOTALE . 7.172 | 5.695
Accreditamento finanziario netto verso :
PTtalia (=K;) . . . . . . . .. 1.477




diti del Resto del mondo coincide con la colonna dei
debiti dell’Italia e, viceversa, la colonna dei debiti
“con quella dei crediti, come si puo vedere nella se-
zione 2 dello stesso prospetto 3.

Nel prospetto 4, inoltre, & riportato lo sviluppo
del conto finanziario dell’anno 1973, analogamente
a quanto é stato fatto per 'anno 1972 nel prospet-
to 3, con 'avvertenza che in tale anno anziché pre-
sentare una capacita di finanziamento nei riguardi
dell’estero, il conto mette in evidenza un bisogno di
finanziamento dall’estero pari a 1.477 miliardi.

1.2 I conti finanziari nel sistema europeo di conti
economici integrati (SEC)

Sino ad ora sono state esaminate le possibilita di
analisi offerte dai conti finanziari nel quadro del-
P’attuale contabilitd nazionale. Come & noto questa
prevede conti economici (cioé un conto delle tran-
sazioni correnti ed un conto della formazione del
capitale) distinti soltanto per l'economia interna e
per le relazioni con l’estero, e consente altresi di
identificare le operazioni e costruire i relativi conti
dell’ Amministrazione pubblica rispetto al resto del-
I’economia.

Pertanto, se si volessero completare le informa-
zioni desunte dall’attuale schema di contabilita na-
zionale con quelle desumibili dai conti finanziari, lo
si potrebbe fare soltanto per l'insieme dell’econo-
mia interna, per il Resto del mondo ed eventual-

mente per il settore del’Amministrazione pubblica -

(prospetti 1, 2 e 5) (1). , ,

Cio, come & facile immaginare, sarebbe una gra-
ve limitazione per i conti finanziari in quanto tali
conti, in particolare, hanno per scopo di mettere a
disposizione degli utilizzatori informazioni quan-
titative sui flussi finanziari non soltanto tra opera-
tori economici residenti e non residenti ma anche
tra gruppi particolari di operatori dell’economia in-
terna come, ad esempio, le famiglie, le imprese non
finanziarie, le Amministrazioni pubbliche e special-
mente tra questi ultimi e gli intermediari finan-
ziari.

(1) L’integrazione nell’attuale sistema di conti econo-
mici del settore dell’Amministrazione pubblica e del re-
lativo conto finanziario porta, d’altra parte, all’adozione
di differenti criteri metodologici connessi con ’elabora-
zione dei predetti conti. Infatti, i conti finanziari sono co-
struiti -secondo lo schema comunitario (SEc) e, pertanto,
il loro inserimento nella contabilitd nazionale comporta
un «aggiustamento » dovuto, per lo piu, alla diversa con-
figurazione del settore e alla definizione degli aggregati
considerati nei rispettivi schemi.

Prosp. 5 — | conti economici e finanziari della
Amministrazione pubblica - Anno 1973
Sez. 1 — Conti economici
MILIARDI MILIARDI
USCITE o1 iang ENTRATE DI L1NE
A) CONTO DELLE TRANSAZIONI CORRENTI
Consumi pubblici| 11.772 || Entrate tributarie .|]- 23.843
Interessi. . . . . 2.587 || Trasferimenti. . . 1.034
Trasferimenti. . .| 15.829 || Redd. da capitale 1.849
Imposte e tasse . — || Disavanzo . . . . 3.462
TOTALE . TOTALE . . . 30.188

30.188

- B) CONTO DELLA FORMAZIONE DEL CAPITALE

Disavanzo . . . . 3.462 || Ammortamenti . . 241

Investimenti lordi] 2.089 || Trasferimenti. . . 32
Trasferimenti. . . 1.118 || Indebitamento fi-
nanziario netto

(=Kipp) - - . - 6.396

TOTALE . . .| 6.669 TOTALE . . . 6.669

Sez. 2 — Conto finanziario
Miliardi di lire
CATEGORIE DI OPERAZIONI Creprrr | Desirr

FINANZIARIE

Oro finanziario . . . . . . . . . . — —
Diritti speciali di prelievo . . . . . — | —

Biglietti, monete e depositi a vista :
trasferibili . . . . . . . . . . . 739 1.270

Altri depositi . . . . . . . . ... |— 1| 1.566
Titoli a breve termine . . . . . . . — 2.126
Obbligazioni . . . . . . ... « . . 68 371
Azioni e altre partecipazioni . 979 —
Crediti a breve termine . . . . . . 705 1.281
Crediti a medio e lungo termine . . 1.320 3.596
Altre operazioni finanziarie . . . . — | —
Aggiustamerito e e e e e e — | — 4

TOTALE . . . 3.810 10.206

Indebitaménto finanziario netto (=K,;) [6.396 (a)

(a) Ta/le indebitamento & quello risultante dal conto della formazione
del capitale, L’analogo dato derivante dal conto finanziario ¢ pari a 6.499,5
miliardi di lire (Cfr, Tav, 1) : ’
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Il conto finanziario degli Intermediari finanzia-
ri, infatti, & di gran lunga il piti importante di tutto
il sistema in quanto da esso transita la maggior
parte del risparmio che proviene dagli operatori
che possiamo chiamare «risparmiatori» per anto-
nomasia (cioé in pratica il settore delle famiglie),
risparmio che, attraverso opportune trasformazioni
del suo grado di liquidita da parte degli interme-
diari anzidetti, perviene agli operatori economici
bisognosi di finanziamenti, quali ad esempio le im-
prese non finanziarie e P’Amministrazione pubblica.

Sarebbe una grave limitazione ai conti finanziari
— come si & gid accennato — costruire dei conti
soltanto per l'insieme dell’economia interna (anche
se in seno a questa si puo distinguere ’Amministra-
zione pubblica) e per ’estero. Ed & proprio per que-
sta ragione che i conti finanziari non hanno tro-
vato spazio nell’attuale contabilita nazionale, ma
soltanto nel sistema dei conti economici integrati
(SEc), che é destinato a sostituire I’attuale schema
di contabilita nazionale. ’

Tale sistema, infatti, prevede la costruzione dei
conti economici dei singoli settori istituzionali con-
templati dallo schema, i quali dovrebbero risultare
armonizzati con i rispettivi conti finanziari (1).

I1 raggruppamento degli operatori economici in
settori istituzionali aventi comportamento omoge-
neo permette, pertanto, di costruire i conti finan-
ziari legati ai rispettivi conti economici distinta-
mente per il settore delle Famiglie, per le Imprese
non finanziarie, ’Amministrazione pubblica, gli In-
termediari finanziari e il Resto del mondo.

Prendendo brevemente in considerazione i sin-
goli conti finanziari si rileva che ognuno di essi ha
delle caratteristiche proprie. Quello delle Fami-
glie (2), ad esempio, & caratterizzato da poche pas-
sivitd e da molte attivitd finanziarie: cioé & il set-
tore che contribuisce principalmente a mettere il
proprio risparmio a disposizione di altri settori bi-
sognosi di mezzi di finanziamento. Cid avviene, per
lo piu, attraverso strumenti finanziari rappresentati
da depositi bancari e da titoli.

11 settore delle Imprese non finanziarie (3) & ca-
ratterizzato dall’acquisizione di notevoli entitd di

(1) IsTrTUTO STATISTICO DELLE COMUNITA EUROPEE,

Sistema europeo di conti economici integrati (Skc), Lus-.

semburgo, 1970.

(2) Nel settore sono incluse le istituzioni private senza
scopo di lucro, mentre sono escluse le imprese indivi-
duali. (Cfr. Istat, I conti finanziari ecc., op. cit.).

(3) Nel settore sono incluse le imprese individuali.
(Cfr. IstaT, I conti finanziari ecc., op. cit.).

mezzi finanziari i quali vengono utilizzati per effet-
tuare investimenti reali da parte delle imprese in
aggiunta al loro eventuale autofinanziamento.

I settori predetti, caratterizzati — come si & vi- |
sto — dal fatto che uno (le Famiglie) é il principale
settore fornitore di risparmio e l'altro (le Imprese
non finanziarie) & il principale settore utilizzatore,
si scambiano tali disponibilitd finanziarie sia diret-
tamente sia, e in maggior misura, attraverso il set-
tore degli Intermediari finanziari (4). Infatti, esa- .
minando questo conto finanziario si vede esaltata la
funzione di intermediazione finanziaria che si svol-
ge prevalentemente attraverso 'acquisizione di de-
biti sotto forma di depositi per quanto concerne le
passivita e attraverso la concessione di prestiti o
la sottoscrizione di titoli emessi dalle imprese per
quanto concerne le attivita.

Il settore del’Amministrazione pubblica, infine,
presenta la caratteristica di raccogliere anch’esso
una parte del risparmio con ’emissione dei titoli di
Stato, risparmio che viene utilizzato per lo piu per
far fronte ai disavanzi di gestione di tesoreria della
stessa Amministrazione pubblica (5).

1.3 Finalita e utilizzazioni dei conti finanziari

Sembra opportuno esaminare ora brevemente
quali sono le finalitd e le possibili utilizzazioni dei
conti finanziari integrati nel sistema dei conti eco-
nomici.

Esse sono molteplici e di estremo interesse.

Si pud dire — innanzi tutto — che i conti finan-
ziari sono uno strumento, in aggiunta agli altri di-
sponibili, indispensabile per l’analisi economica; e
cid in quanto le azioni e i comportamenti dei vari
operatori economici non si possono, ovviamente,
supporre indipendenti da considerazioni di caratte-
re finanziario. ) :

I conti finanziari, quindi, tendono a mettere in
luce le influenze monetarie e finanziarie sul funzio-
namento e lo sviluppo dell’economia nel presuppo-
sto, appunto, che il comportamento degli operatori
economici sia soggetto a considerazioni d’ordine fi-
nanziario. '

(4) 11 settore comprende le Autoritd monetarie cen-
trali, le Aziende e gli Istituti speciali di credito e le
Imprese di assicurazione. (Cfr. IstaTt, I conti finanziari
ecc., op. cit.).

(5) 11 settore comprende 1’Amministrazione centrale,
I’Amministrazione locale e gli Enti di previdenza. (Cfr.
IstaT, I conti finanziari ecc., op. cit.).



E’ facile, infatti, rendersi conto che i settori pro-
duttivi — in particolare il settore delle Imprese
non finanziarie — attraverso la richiesta di mezzi
finanziari alle aziende di credito introducono risor-
se nuove nel circuito economico, risorse che pos-
sono generare un aumento della domanda e quindi
esercitare effetti moltiplicativi sul reddito nazio-
nale. ’

A rendere strumentale la compilazione dei conti
finanziari concorre, d’altra parte, la constatazione
che la moneta & una variabile strategica soggetta al
controllo delle autoritd monetarie e viene da tali
autoritd opportunamente manovrata nelle varie fasi
del ciclo economico.

Esistono, infatti, vari strumenti a disposizione
delle autoritd monetarie per agire in generale sulla
liquidita del sistema bancario e quindi dell’econo-
mia, intendendo per liquidita quelle attivita finan-
ziarie che possono essere sollecitamente realizzate
come, ad esempio, i depositi bancari.

Vi & inoltre lo strumento del tasso ufficiale di
sconto: cioé lintervento sul prezzo del rifinanzia-
mento effettuato dall’Istituto di emissione nei ri-
guardi delle aziende di credito. Un aumento, ad
esempio, del tasso di sconto o un aumento del vo-
lume di rifinanziamento, si riflettono in un corri-
spondente aumento dei saggi d’interesse sul mer-
cato e quindi in un aumento del costo del denaro.

Vi sono poi altri importanti strumenti a disposi-
zione delle autoritd monetarie per influire sui feno-
meni reali del sistema e cioé sugli investimenti,
sull’occupazione, sul reddito e sulla sua distribu-
zione. Si possono citare, ad esempio, la politica di
sostegno del corso dei titoli a reddito fisso, le mi-
sure di regolamentazione adottate dalla Banca d’I-
talia a riguardo della posizione delle aziende di cre-
dito verso l’estero, il credito agevolato, il controllo
del volume del credito, i provvedimenti decisi dal
Comitato interministeriale del Credito e del Rispar-
mio in difesa della stabilitd della lira, provvedi-
menti che prevedono, tra l’altro, una selezione qua-
litativa del credito. Si tratta, cioé di obbligare le
aziende di credito a indirizzare un congruo volume
di disponibilita finanziarie verso investimenti in
titoli obbligazionari di istituti mobiliari e di im-
prese pubbliche e private; cio che determinera, fra
T’altro, uno spostamento dei fondi delle banche da
attivitad a breve termine ad attivita a medio e lungo
termine.

In conclusione si puo dire che i conti finanziari
offrono uno schema concettuale per la raccolta e la
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pubblicazione sistematica delle statistiche finanzia-
rie, schema che, indubbiamente, puo essere di va-
lido aiuto per spiegare i legami tra i mercati delle
transazioni finanziarie e i mercati delle transazioni
di beni e servizi, nonché per rendere piu efficienti
gli stessi strumenti operativi della politica mone-
taria. , :

E’ opportuno osservare, infine, che il sistema dei
conti economici e finanziari contribuisce anche a
migliorare la determinazione di alcuni importanti
aggregati che, per ciascun settore istituzionale, fan-
no parte sia del conto della formazione del capitale,
sia del conto finanziario. Si tratta, a seconda dei
casi, dell’accreditamento o capacita netta di finan-
ziamento e dell’indebitamento o bisogno netto di fi-
nanziamento che ciascun settore istituzionale pre-
senta nei riguardi del resto dell’economia.

9. ASPETTI CARATTERISTICI DEI CONTI FINANZIARI NEL
DECENNIO 1964-73 )

I risultati delle elaborazioni dei conti finanziari
secondo lo scheraa comunitario (Skc) per i singoli
anni del decennio 1964-73 sono riportati nelle tavole
statistiche che figurano in appendice alla presente
pubblicazione. o _

Essi riguardano in particolare, per ciascun anno
considerato, i conti finanziari dei singoli settori isti-
tuzionali (Famiglie, Imprese non finanziarie, Am-
ministrazione pubblica ecc.) per categorie di ope-
razioni (depositi, obbligazioni, azioni, crediti, ecc.).
Essi non sono completi dei rispettivi conti econo-
mici in quanto ’elaborazione di questi ultimi & tut-
tora-in corso.

In considerazione della diffusione che i conti
economici e finanziari integrati secondo lo schema
SEC avranno in un tempo pilt o meno breve (si ri-
corda che la «Relazione generale sulla situazione
economica del Paese» dell’anno 1974 & elaborata

~sulla base del predetto schema), si ritiene oppor-

tuno approfondire nei paragrafi seguenti alcuni tra
i pitl interessanti aspetti caratteristici dei conti fi-
nanziari e indicare agli utilizzatori I'apporto cono-
scitivo derivante da dette informazioni sia in cam-
po nazionale, sia e soprattutto in campo comunita-
rio, dove & possibile procedere a confronti interna-
zionali sulla base di dati elaborati con gli stessi cri-
teri metodologici.

In particolare viene esaminata sia la capacit,
sia il bisogno di finanziamento dell’economia nazio-
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nale, in modo da pervenire ad un quadro d’insieme
dove figurino da una parte i settori dell’economia
creatori di risparmio finanziario e dall’altra i set-
tori di utilizzazione finale del risparmio stesso.

Vengono anche approfondite le caratteristiche
delle operazioni finanziarie attive e passive dei sin-
goli settori in relazione alla loro composizione per
categorie di strumenti finanziari e le modifiche che
tale composizione ha subito nel decennio consi-
derato.

Inoltre, il settore degli Intermediari finanziari
risulta maggiormente approfondito per le sue pecu-
liari caratteristiche e vengono effettuati alcuni inte-

ressanti confronti internazionali, sebbene limitati, -

per ragione di omogeneita dei dati disponibili, sol-
tanto ad alcuni paesi facenti parte delle Comunita
europee.

2.1 La capacita di finanziamento dell’economia (1)

La differenza tra le operazioni finanziarie attive
e quelle passive di ciascun settore puo dare un saldo
attivo o passivo. Se tale saldo & attivo significa che

(1) Per «economia» si intende, nella presente pub-
blicazione, I'insieme dei settori istituzionali previsti dal
SEC e cioé le Famiglie, le Imprese non finanziarie, gli
Intermediari finanziari, I’Amministrazione pubblica e il
Resto del mondo.

il settore considerato presenta una capacitd di fi-
nanziamento nei confronti dell’economia; o, cio che
é lo stesso, che esso mette il proprio risparmio fi-
nanziario netto a disposizione degli altri operatori
economici bisognosi, al contrario, di mezzi di finan-
ziamento. Lia predetta quota di risparmio & stata de-
finita al « netto » in quanto esclude la parte di finan-
ziamento utilizzato dallo stesso settore considerato.

I1 totale della capacitd di finanziamento netto
dell’economia (o risparmio finanziario netto) rap-
presenta un indice molto significativo della propen-
sione al risparmio in generale e, in particolare, ad
impiegare tale risparmio in attivita finanziarie.

A titolo esemplificativo e tenendo presente i
differenti criteri che ispirano le elaborazioni dei ri-
spettivi dati, si puod mettere a confronto il totale
della capacita di finanziamento netto (schema Skc)
con il corrispondente ammontare del reddito nazio-
nale disponibile (schema attuale di contabilitd na-
zionale). Nel decennio 1964-73, la predetta incidenza
risulta pari al 13,5% con valori che per gli anni
estremi del periodo considerato raggiungono rispet-
tivamente i livelli del 7,4% e del 20,9% (Prosp. 6).

E’ da avvertire che 'aumento nel tempo dell’in-
cidenza del risparmio finanziario netto pud essere
conseguenza sia, come gid accennato, di una mag-
giore propensione al risparmio finanziario, sia di
una minore utilizzazione del risparmio in qualita
di investimenti in beni reali.

Prosp. 6 — Capacita di finanziamento netto dell’economia e rapporti caratteristici
CAPACITA DI FINANZIAMENTO NETTO INVESTIMENTI
ANNI Totale - & cul: Famiglle n}:vmroszAzzomLz
: in % del reddito in % del reddito | in % della capacitd (P.N.L). .
Miliardi di lire nazionale Miliardi di lire disponibile di finanziamento %
disponibile del settore netto totale
1 2 3 5 6 =4:2 x 100 7
1964 . 2.322 7,4 2.288 9,0 98,5 22,3
1965 . 3.207 9,5 3.136 11,2 97,8 19,6
1966 . 4.339 11,8 " 4.218 13,9 97,2 19,3
1967 . 4.810 11,9 4.598 14,0 95,6 20,5
1968 . 5.405 12,4 5.014 14,1 92,8 19,9
1969 . 6.929 14,4 6.225 15,8 89,8 21,4
1970.. . . . . . .. 6.968 13,1 6.734 15,2 96,6 22,7
1971 . . . . . . .. 9.618 16,6 9.196 18,6 95,6 20,5
1972, .. .. ... 10.631 16,8 10.308 18,8 97,0 20,2
1973 . .0 0 L L L. 15.378 20,9 13.853 21,5 90,1 : 23,1
MepIA . . . R 13,5 — 15,2 95,1 21,0




Anzi, secondo studi eﬁetﬁuati dalla Banca d’Ita-

lia (1) i saldi finanziari settoriali sono tanto piu -

elevati quanto pit le decisioni di risparmio sono
dissociate da quelle di investimento e quanto piu
alto & il rapporto tra gli investimenti reali e il red-
dito nazionale. Ne consegue che l'andamento del-
Tammontare della capacita di finanziamento netto
pud rappresentare un indicatore sintetico di note-

vole efficacia in quanto segnala se la differenza tra -

risparmio e investimenti reali va ampliandosi o
contraendosi, generando impulsi rispettivamente
negativi o positivi sul livello dell’attivita economica.

Inoltre, dai predetti studi é stata messa in evi-
denza anche una correlazione positiva, per un dato
livello del reddito, tra I’entita dei saldi finanziari
settoriali (risparmio finanziario netto dell’econo-
mia) e il rapporto tra gli investimenti e il prodotto
nazionale. .

I1 settore che maggiormente contribuisce alla
formazione del risparmio finanziario netto dell’eco-
nomia & quello delle Famiglie. Mediamente, nel de-
cennio considerato, esso rappresenta infatti il 95,1%
di tutta la capacitad di finanziamento netto dell’eco-
nomia.

Anche per il settore delle Famiglie il rapporto
tra risparmio finanziario netto e reddito disponibile
é andato del resto aumentando nel tempo passando
dal 9% nel 1964 al 21,5% nel 1973.

2.2 Il bisogno di finanziamento dell’economia

Se la differenza tra le operazioni finanziarie at-
tive e quelle passive di ciascun settore da un saldo
negativo, il settore considerato presenta un bisogno
di finanziamento netto. La somma dei predetti saldi
negativi misura lentitd dell’indebitamento netto
complessivo dell’economia ed & pari al totale del ri-
sparmio finanziario netto visto pocanzi.

I settori aventi un saldo negativo a livello del
conto finanziario presentano nel contempo una in-
sufficienza di risparmio ai fini della realizzazione
degli investimenti reali da effettuare. Si tratta in
particolare dei settori: a) delle Imprese non finan-
ziarie, il cui autofinanziamento necessita di essere
integrato per effettuare i relativi investimenti; b)
dell’Amministrazione pubblica che, talvolta, ha

(1) Banca p’rraLia, I conti finanziari dell’Italia (Di-
mensioni e struttura della ricchezza e del risparmio fi-
nanziario dell’economia), Bollettino n. 6, Roma, 1971.
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necessitd non soltanto di finanziare gli investimenti
reali, ma anche di far pareggiare il conto delle en-
trate ed uscite di parte corrente; c) infine, del Re-
sto del mondo il quale, attira, talvolta per ragioni
di convenienza, parte del risparmio finanziario del-
I’economia nazionale.

I predetti settori stanno a rappresentare normal-
mente gli utilizzatori finali del risparmio finanzia-
rio netto disponibile.

E’ bene avvertire che soltanto una parte del ri-
sparmio finanziario affluisce direttamente dai set-
tori di origine di detto risparmio (Famiglie) ai set-
tori utilizzatori finali di esso (Imprese non finan-
ziarie, Amministrazione pubblica, ecc.), come ad
esempio avviene attraverso la sottoscrizione diretta
di azioni e obbligazioni.

La maggior parte delle capacita di finanziamento
netto dell’economia, al contrario, perviene ai set-
tori utilizzatori attraverso gli Intermediari finan-
ziari i quali ricevendo per lo piu sotto forma di
depositi, il risparmio dagli operatori eccedentari,
lo trasferiscono attraverso la concessione di prestiti
agli operatori bisognosi di integrare le loro dispo-
nibilita finanziarie. :

Facendo riferimento alla° media del decennio
considerato, il settore delle Imprese non finanziarie
ha utilizzato il 49,9% del risparmio finanziario net-
to nazionale, mentre I’Amministrazione pubblica e
il Resto del mondo ne hanno utilizzato rispettiva-
mente il 26,4% e il 19,3% (Prosp. 7).

L’andamento percentuale della quota parte di
risparmio finanziario netto utilizzato da parte dei
predetti settori varia, comunque, nell’arco del de-
cennio considerato; vi &, infatti, una tendenza a
ridursi per quanto concerne il settore delle Imprese
non finanziarie (66% nel 1964, 57,3% nel 1973) e il
settore del Resto del mondo, mentre per ’Ammini-
strazione pubblica I’assorbimento del risparmio fi-
nanziario, sebbene con qualche oscillazione nel tem-
po, tende ad assumere quote di incidenza di notevole
entita.

L’utilizzazione da parte delle Imprese non finan-
ziarie della meta soltanto del risparmio finanziario
netto dell’economia comporta una piu bassa inci-
denza per quanto riguarda la trasformazione di tale
risparmio in accumulazione di ricchezza reale per il
Paese; e, per converso, l'elevata quota di risparmio
finanziario utilizzato dall’Amministrazione pubblica
e dal Resto del mondo si traduce in un’azione fre-
nante allo sviluppo dell’attivitd economica na-
zionale.
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Prosp. 7 — Bisogno di finanziamento netto dell’economia e rapporti caratteristici
BISOGNO DI FINANZIAMENTO
Imprese non finanziarie Amministrazione pubblica Resto del mondo
ANNI
Totale in % del in % del in % del
Miliardi di lire | +f g;lsz"lgrrfe :tio Miliardi di lire gngifggige :tio Miliardi di lire gn?if;igﬁfe :tio
miliardi;di lire netto totale» netto totale » netto totale »
1 2 3 4=3:2 x 100 5 6 =5:2 x 100 7 8=7:2 x 100
1964 . . . 2.322 1.532 66,0 86 . 3,7 . 388 16,7
1965 . 3.207 751 23,4 1.076 33,6 1.380 43,0
1966 . 4.339 1.707 39,3 1.310 30,2 1.322 30,5
1967 . © 4.810 3.027 62,9 784 16,3 999 20,8
1968 . 5.405 2.582 47,8 1.181 21,9 1.642 30,4
1969 . 1 6.929 4.005 57,8 1.462 21,1 | 1.462 21,1
1970 . 6.968 3.576 51,3 1.511 21,7 476 6,8
1971 . . . 9.618 5.512 57,3 2.916 30,3 1.189 12,4
1972 . . 10.631 3.773 35,5 4.544 42,7 I.ng 11,2
1973 . 15.378 8.812 57,3 6.500 42,3 .- —
MEDIA . . . o — 49,9 — 26,4 = 19,3

In particolare, la quota di risparmio affluita al-
l'estero comporta una diminuzione di risorse che
potrebbero essere utilizzate a incentivare gli inve-
stimenti in beni reali nell’ambito del sistema eco-
nomico nazionale. ‘

Anche la parte di risparmio finanziario che viene
utilizzata dall’Amministrazione pubblica per far
fronte ai crescenti squilibri tra entrate e spese cor-
renti, essendo sottratta alle attivita direttamente
produttive, influisce negativamente (o per lo meno
con effetti ritardati) sulla formazione di ricchezza
reale e sulla produzione di beni e servizi.

2.3 Settori di origine e di destinazione finale del
risparmio finanziario: quadro d’insieme e con-
fronti internazionali

Con i dati sulla capacita e sul bisogno di finan-
ziamento netto gia considerati nei due paragrafi
precedenti, si & formato un quadro d’insieme dove
figurano, da una parte, i settori istituzionali da cui
ha origine il risparmio finanziario e, dall’altra, i set-
tori che rappresentano gli utilizzatori finali di tale
risparmio (Prosp. 8). In piu rispetto ai precedenti
prospetti figura anche il settore denominato « Ope-
ratori per partite non classificabili », dove sono rag-
gruppate quelle operazioni finanziarie — peraltro

di lieve entita — che allo stato attuale delle dispo-
nibilita statistiche non & possibile classificare cor-
rettamente per tipo di operatore.

Per approfondire le caratteristiche dell’utilizza-

‘zione finale del risparmio finanziario e, in partico-

lare, per mettere in luce gli effetti che sul sistema
economico determina l'impiego di tale risparmio a
seconda che venga o meno utilizzato a fini produt-
tivi, & stato eseguito un esame comparativo con gli
analoghi della Germania (Rep. Fed.) e della Fran-
cia (1).

I dati sulla capacita e sul bisogno di finanzia-
mento netto dei predetti paesi sono il risultato delle
elaborazioni effettuate dai paesi membri della CeE
in applicazione del sistema europeo di conti econo-
mici integrati. Il confronto dei dati, sebbene limi-
tato agli anni 1965-71, &, pertanto, reso possibile
dall’adozione degli stessi criteri metodologici e de-
finitori.

I1 settore delle Famiglie italiane, mediamente
nel periodo 1965-71, mette a disposizione dell’eco-
nomia il 95,1% del risparmio finanziario totale; tale

- risparmio viene utilizzato — come gia visto — per

circa la meta dal settore delle Imprese non finan-
ziarie (48,5%), per il 25% dall’Amministrazione
pubblica e per il 23,6% dal Resto del mondo.

(1) IsTiTUTO STATISTICO DELLE COMUNITA EUROPEE,
Conti nazionali, Lussemburgo, Annuari dal 1969 al 1972.
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Prosp. 8 — Risparmio finanziario netto per settori di origine e di utilizzazione finale - ITALIA
SETTORI CON CAPACITA DI FINANZIAMENTO SETTORI CON BISOGNO DI FINANZIAMENTO -
ANNI ! O tori TOTALE i ’ Operatori
Ix}ltermediari " Famiglie 4 lReStod pelrje;r):r‘t)irtle - I“;g;fse Amrzr;g:::tra- 1Resto petl') e;f:r?i?e
iari L . d d
e e monae classtx}iggabili finanziarie pubblica e monde classrx'lggabili
VALORI ASSOLUTI - Miliardi di lire

1964 . . . . . . . . 34,1 2.287,6 — — 2.321,7 1.531,5 86,0 388,0 316,2
1965. . . . . . . . 61,6 3.136,2 — 9,5 3.207,3 751,0 1.076,3 1.380,0 —
1966 . . . . . . . . 112,6 | 4.218,4 — 7,6 | 4.338,6 1.706,9 1.309,7 | 1.322,0 ' —
1967 . . . . . . . 149,5 4.597,5 — 62,9 4.809,9 3.027,4 783,5 999,0 —
1968 . . . .. . . . 195,1 5.013,7 — 196,5 | 5.405,3 | 2.582,4 1.180,9 | 1.642,0 —
1969 . . . . . . . . 248,4 | 6.224,5 — 455,7 | 6.928,6 || 4.004,6 1.462,0 | 1.462,0 —
1970 . . . . . . .. 233,6 6.734,2 — — 6.967,8 3.575,8 1.510,9 475,6 ’ 1.405,5
1971 . . . . . . . . 362,3 9.195,9 — 59,3 9.617,5 5.512,2 2.916,3 1.189,0 —
1972, . . . . . . . 322,8 | 10.308,4 — — | 10.631,2 3.772,9 4.544,2 1.188,5 1.125,6
1973 . . . . . . .. 48,5 | 13.852,7 1.476,7 — | 15.377,9 8.812,0 6.499,5 ' — 66,4

VALORI PERCENTUALI

1964 . . . . . . . . 1,5 98,5 — — 100,0 66,0 3,7 16,7 13,6
1965. . . . . . ... 1,9 97,8 — 0,3 100,0 23,4 33,6 43,0 —_
1966 . . . . . . . . 2,6 97,2 — 0,2 100,0 39,3 30,2 30,5 —_
1967 . . . . . . .. 3,1 95,6 — 1,3 100,0 62,9 16,3 20,8 —
1968 . . . . . . . . 3,6 92,8 — 3,6 100,0 47,8 21,8 30,4 —
1969 . . . . . . .. 3,6 89,8 — 6,6 100,0 57,8 21,1 21,1 —
1970 . . . . . . . . 3,3 96,7 — — 100,0 51,3 21,7 6,8 20,2
1971 . . . . . . .. 3,8 95,6 — 0,6 100,0 57,3 . 30,3 12,4 —
1972, . . . . . .. 3,0 97,0 — — 100,0 35,5 42,7 11,2 10,6
1973 . . . . ... .. 0,3 90,1 9,6 — 100,0 57,3 42,3 — 0,4
MepIA DeL 1965-71 . 3,1 95,1 — — 100,0 48,5 25,0 23,6 —
MEebpIA DEL’ 1964-73 . 2,7 95,1 | — — 100,0 49,8 26,4 19,3 Rp—

L’esame ‘degli analoghi dati per la Germania
_ (Rep. Fed.) rivela che il settore delle Famiglie, pre-
sentando una capacitd di finanziamento pari allo
88,1% del totale, si avvicina allincidenza percen-
tuale delle Famiglie italiane, mentre la Francia
‘presenta un’aliquota ancora piu bassa (63%).

Da rilevare che, sia in Germania, sia in Francia,
tra i settori di origine del risparmio finanziario fi-
gura, in alcuni anni, il Resto del mondo.

Pitl interessante si presenta il confronto con la
‘Germania (Rep. Fed.) e la Francia quando si passa a
considerare la destinazione finale del risparmio fi-
nanziario netto.

Si nota, infatti, che il settore delle Imprese non
finanziarie assorbe in Germania quasi la totalita del
risparmio finanziario dell’economia (84,6%), la-
sciando all’Amministrazione pubblica e al Resto del
mondo quote d’incidenza di modeste dimensioni
(Prosp. 9).

Anche per la Francia si riscontra un’alta ali-
quota di risparmio utilizzato dalle Imprese non fi-
nanziarie (86,6%), mentre le quote attinenti ai set-
tori del’Amministrazione pubblica e del Resto del
mondo sono conseguentemente piti contenute, anche
se si avverte un’accentuata variabilitd nel tempo
(Prosp. 10). '
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utilizzazione finale - GERMANIA (Rep. Fed.)

" Prosp. 9 — Risparmio finanziario netto per settori di origine e di

’ SETTORI CON CAPACITA DI FINANZIAMENTO

SETTORI CON BISOGNO DI FINANZIAMENTO

ANNI - ToTa ..
' ’ Intermediari Amxzrl};r;::tra- Famiglie Resto oraLE In;l;g:se Intermediari Am;r};r::ztra— Resto
' finanziari pubblica del mondo finanziarie finanziari pubblica del mondo
VALORI ASSOLUTI -~ Miliardi di lire
1965 . 235,9 _ 5.145,3 1.143,7 6.524,9 6.240,5 — 284,4 —
1966 . 362,5 — 4.860,9 3,1 5.226,5 5.139,0 == 87,5 —
1967 . 345,3 — 4.781,2 — 5.126,5 2.609,4 — 1.003,0 | 1.514,1
1968 . 343,8 — 5.545,3 — 5.889,1 3.554,7 — 779,7 1.554,7
1969 . —_ 1.099.7 6.663,4 — 7.763,1 7.147,4 293,6 - 322,1
1970 . 666,0 618,2 7.978,1 —_ 9.262,3 9.055,7 — - 206,6
1971 . — 183,0 9.113,2 1.364,9 10.661,1 10.317,3 343,8 = —_—
VALORI PERCENTUALI .
1965 . 3,6 — 78,9 17,5 100,0 95,6 — 4,4 —
1966 . 6,9 — 93,0 0,1 100,0 98,3 — 1,7 —
1967 . 6,7 — 93,3 — 100,0 50,9 — 19,6 29,5
1968 . 5,8 — 94,2 — 100,0 60,4 —_ 13,2 26,4
1969 . — 14,2 85,8 — 100,0 92,1 3,8 = 4,1
1970 . 7,2 6,7 86,1 — 100,0 97,8 — — 2,2
1971 . — 1,7 85,5 12,8 100,0 96,8 3,2 — e
MEepiIA . — —— 88,1 — 100,0 84,6 — o —
Prosp. 10 — Risparmio finanziario netto per settori di origine e di utilizzazione finale - FRANCIA
SETTORI CON CAPACITA DI FINANZIAMENTO SETTORI CON BISOGNO DI FINANZIAMENTO
ANNI Intermediari Amministra- o Resto TOTA.LF‘ Imprese Amministra- Resto
finanziari puz;,%rllﬁ:a Famiglie del mondo ﬁnaxxil(;?ari e pj{)‘i;’l‘ia del mondo
VALORI ASSOLUTI - Miliardi di lire
1965 648,0 284,8 2.681,5 — 3.614,3 2.942,9 — 67i,4
1966 711,4 459,5 2.689,9 —_ 3.860,8 3.564,8 — 296,0
1967 1.019,8 —_ 3.088,5 — | ' 4.108,3 3.441,5 © 316,0 350,8
1968 1.316,5 — 2.414,8 179,2° 3.910,5 3.052,2 858,3 L) —
1969 1.484,4 485,9 1.241,2 855,2 4.066,7 4.066,7 — —
1970 1.826,6 241,2 4.423,6 —_ 6.491,4 5.840,9 — 650,5 -
1971 2.104,7 241,0 3.779,8 = 6.125,5 4.936,3 — 1.189,2
VALORI PERCENTUALI
1965 17,9 7,9 74,2 — 100,0 81,4 — 18,6
1966 18,4 11,9 69,7 — 100,0 92,3 — 7,7
1967 24,8 — 75,2 — 100,0 83,8 7,7 8,5
1968 33,7 — 61,7 4,6 100,0 78,1 21,9 -
1969 36,5 12,0 30,5 21,0 100,0 100,0 = e
1970 28,1 3,7 68,2 — 100,0 90,0 — 10,0,
1971 34,4 3,9 61,7 —_ lQ0,0 80,6 — 19,4
MEeDi1A . 27,7 —_ 63,0 —_ 100,0 86,6 — —



Gli effetti negativi, che la sottrazione di risorse
finanziarie ai settori produttivi produce sull’atti-
vitd economica, sono facilmente rilevabili dal va-
" lore che assume il rapporto tra gli investimenti
reali e il prodotto interno lordo ai prezzi di mer-
cato, specie se tale rapporto viene messo a raffronto
con quello di paesi in cui si riscontra una piu alta
quota di risparmio utilizzato dalle Imprese non fi-
nanziarie (Prosp. 11).

Prosp. 11 — Rapporto percentuale tra investimenti
fissi e prodotto interno lordo ai prezzi
di mercato (a)

Medi
PAESI 1964 1972 10645
Italia . . . . . . . . . 21,5 18,6 19,7
Germania (Rep. Fed.). . 27,0 26,6 25,9
Francia . . . . . . . . 23,8 26,8 25,5

(a) Calcolato sui valori assoluti espressi in lire 1963,

2.4 Le operazioni finanziarie attive

Sino ad ora sono stati considerati i saldi tra lo
insieme delle operazioni attive e quelle passive dei
rispettivi settori, saldi che a seconda del segno posi-
tivo o negativo indicano rispettivamente se il settore
considerato presenta una capacitd o un bisogno di
finanziamento netto.

L’ammontare complessivo delle operazioni finan-
zarie attive dell’economia nazionale passa da un va-
lore di 8.099 miliardi di lire nell’anno 1964 ad un

~ valore di 70.122 miliardi nel 1973, con un incremento
medio annuo del 28,2% (Prosp. 12).

Allo scopo di ricercare utili connessioni tra ag-
gregati economici e finanziari puo essere interes-
sante esaminare l'andamento del rapporto tra il
complesso delle operazioni finanziarie attive e il
reddito nazionale. Infatti, una pit ampia forma-
zione di attivita finanziarie in seno all’economia puo
essere conseguenza dello sviluppo del reddito o
della ricchezza pro-capite, ma anche di un amplia-
mento del grado di dissociazione tra risparmio e in-
vestimenti reali.
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Prosp. 12 — Operazioni finanziarie attive
nel complesso

MILIARDI DI LIRE IN % pEL P.N.L.| FAMIGLIE
ANNI . o ToTALE
Toule | Sk | TOU | famigtie| %

1 2 3 4 5 6 = 3:2x100
1964 . . . . 8.099,1f 2.414,0 23,7 7,1 29,8
1965. . . .| 12.581,2| 3.394,7| 34,2 9,2 27,0
1966 . . . .| 13.573,0| 4.601,4 34,1 11,6 33,9
1967 . . . .| 16.028,3| 5.048,7| 36,6 11,5 31,5
1968 . . . .| 17.738,1] 5.553,0 37,5 11,7 31,3
1969 . . . .| 23.285,1| 6.639,9 44,7 12,7 28,5
1970 . . . .| 25.624,0| 7.418,7 44,0 16,8 29,0
1971 . . . .| 33.087,5| 9.802,9 52,4 15,5 29,6
1972 . . . .| 47.192,2| 11.405,9 68,5 16,6 24,2
1973 . . . .| 70.122,3| 15.549,0| 87,0 19,3 22,2

Anche la politica monetaria, attraverso la mano-
vra della base monetaria (1) e dei tassi di interesse,
pud condurre a modificare opportunamente l’am-
piezza del processo moltiplicativo del reddito e, di
conseguenza, a modificare la propensione ad acqui-
sire da parte dell’economia ed in particolare da par-
te delle Famiglie, attivita finanziarie.

Nel decennio considerato il rapporto tra attivita
finanziarie complessive e prodotto nazionale lordo
(P.N.L.) tende ad aumentare sino a raggiungere il
valore dell’87% nell’anno 1973.

Anche il rapporto tra attivita finanziarie delle
Famiglie e reddito nazionale presenta un anda-
mento tendenzialmente crescente nel tempo, sino
a raggiungere il livello massimo del 19,3% nel 1973.

Passando ad esaminare la ripartizione del com-
plesso delle operazioni attive secondo i grandi rag-
gruppamenti di strumenti finanziari attraverso cui
le stesse sono state realizzate, mentre si nota, nei
primi anni del decennio considerato, una certa equi-
distribuzione tra depositi, titoli e prestiti, col pas-
sare degli anni si rafforza la tendenza ad acquisire
attivitd finanziarie sotto forma principalmente di
prestiti, a detrimento dei titoli (Prosp. 13).

(1) Per «base monetaria » s’intende l'insieme dei ti-
toli di credito a vista nei confronti delle autorita crea-
trici di moneta (Banca d’Italia e Tesoro) ovvero quelli
che possono essere prontamente trasformabili in tali at-
tivitd. Cfr. Banca p’ITaLia, Relazione annuale, Appen-
dice, Roma, 1973. N
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Prosp. 13 — Composizione percentuale del com-

plesso delle operazioni finanziarie attive per grandi
: categorie
ALTRE
ANNI angsxn TITOLI CREEMTI %‘;;‘Z‘;zzlfﬂl TOTALE
LIQUIDITA PRESTITI RIE
1964. . . . 26,9 35,5 31,6 6,0 100,0
1965. . . . 36,1 22,0 37,5 4,4 100,0
1966 . . . . 31,2 27,5 36,2 5,1 100,0
1967 . . . . 31,1 20,5 42,8 5,6 100,0
1968. . . . 28,8 24,2 41,4 5,6 100,0
1969 . . . . 24,4 20,1 50,8 4,7 100,0
1970. . . . 26,4 17,6 51,1 4,9 100,0
1971. . . . 30,0 26,4 38,0 5,6 100,0
1972. . . . 25,3 18,5 50,8 5,4 100,0
1973. . . .| 29,0 23,0 42,9 5,1 " 100,0
MEepIA . . 28,9 23,5 | 42,3 5,3 100,0

Per quanto concerne la classificazione delle ope-
razioni finanziarie attive secondo i principali set-
tori creditori (Prosp. 14), si rileva che nel decennio
1964-73 gli Intermediari finanziari detengono media-
mente il 43,8% del totale, seguiti dal settore delle
Famiglie (28,7%) e dalle Imprese non finanziarie
(13,1%). :

Al riguardo va avvertito che, mentre le attivita
dei settori delle Famiglie e delle Imprese non finan-
ziarie derivano da investimenti in attivita finanzia-

Prosp. 14 — Composizione percentuale del com-
plesso delle operazioni finanziarie attive
secondo i principali settori creditori

PRINCIPALI SETTORI
DELL’ECONOMIA INTERNA,
ANNI ToTALE | Imprese I Ammini R§§§°

ﬁngfll;i am mggg;i_ st:xalgilgxl:e- Famiglie| MONPO

rie finanziari| pubblica
1964. . . . 100,0 16,7 34,1 16,2 29,8 5,4
1965. . . . 100,0 17,6 43,6 4,9 27,0 5,1
1966 . . . . 100,0 13,7 47,4 1,4 33,9 2,7
1967 . . . . 100,0 11,8 43,3 6,2 | 31,5 3,5
1968. . . . | 100,0| 12,4| 43,2| 7,1| 31,3 5,0
1969 ... . . 100,0 10,7 | 43,4 6,4 | 28,5 9,0
1970. . . . 100,0 10,2 45,6 5,6 29,0 12,4
1971. . . . 100,0 10,4 45,2 6,6 29,6 17,6
1972. . . . 100,0 15,8 44,3 4,6 24,2 10,8
1973 . . . . 100,0 11,2 47,9 5,4 22,2 10,2
MEepi1A . . (100,0 13,1 | 43,8 6,4 28,7 7,2

rie di una parte del relativo reddito disponibile, le
attivita del settore degli Intermediari finanziari rap-
presentano I'impiego di risorse finanziarie acquisite
con passivita, in genere sotto forma di depositi ef-
fettuati dalle stesse Famiglie e dalle Imprese non
finanziarie.

L’esame per ciascun settore della classificazione
delle operazioni attive per settori debitori di con-
tropartita e per categorie di operazioni finanziarie
sard approfondito soltanto per le Famiglie mentre,
per gli altri settori, tale esame sara limitato alle
principali caratteristiche che scaturiscono dalla loro
osservazione, rinviando per maggiori dettagli ai
dati pubblicati in appendice. '

Come gid messo in evidenza, il settore delle Fa-
miglie & quello che detiene all’incirca il 95% della
capacitd di finanziamento dell’intera economia e,
pertanto, lo studio delle operazioni attive da cui ha
origine la predetta capacitd di finanziamento pre-
senta aspetti di notevole interesse ai fini dell’inve-
stigazione dei circuiti monetari e finanziari.

Prosp. 15 — Composizione percentuale delle
operazioni finanziarie attive delle Famiglie
per grandi categorie

ANNI Dgpg s TITOoLI CRE: m %;;:‘;‘:z}zxiqx TOTALE
LIQUIDITA PRESTITI N:;LZIA .

1964. . . . 54,0 13,3 14,9 17,8 100,0
1965. . . .| 62,5 20,2 58| 11,5 100,0
1966 . . . . 53,3 29,4 7,6 9,7 100,0
1967 . . . . 55,4 25,8 9,9 8,9 100,0
1968. . . . 53,8 25,0 12,7 8,5 100,0
1969 . . . . 48,0 21,4 21,2 9,4 100,0
1970. . . .| 64,9 15,5 8,0| 11,6 100,0
1971. . . . 64,5 18,6 5,7 11,2 100,0
1972. . . . 63,6 18,1 6,3 12,0 100,0
1973. . . . 74,0 14,3 2,2 9,5 100,0

MEepia . . 59,4 20,2 9,4 11,0 100,0

Osservando la classificazione delle operazioni fi-
nanziarie attive delle Famiglie, si nota un massic-
cio ricorso allo strumento del deposito bancario e
postale che é andato ancor pili accentuandosi in
questi ultimi anni. Al contrario la sottoscrizione di
titoli, che pur rappresenta mediamente nel decennio
considerato il 20,2% del totale delle attivita finan-
ziarie delle Famiglie, presenta una netta tendenza
alla flessione (Prosp. 15).



Prosp. 16 — Composizione percentuale delle
operazioni finanziarie attive delle Famiglie secondo
i principali settori debitori

PRINCIPALI SETTORI
DELL’ECONOMIA INTERNA
ANNI TOTALE Imprese Interme- | Ammini- RE:I.O
et | peah | Somone | M

1964 . . . . 100,0 15,9 58,6 8,6 16,8
1965. . . .| 100,0| 10,3| 71,2| 10,8 7,6
1966 . . . . 100,0 8,9 67,3 13,8 10,0
1967. . . .| 100,0 9,3 71,9 6,4 12,4
1968 . . . . 100,0 9,9 66,0 7,7 16,6
1969. . . .| 100,0| 10,8|. 57,5 52| 26,5
1970. . . . 100,0 12,8 73,8 1,4 12,0
1971. . . . 100,0 8,3 74,2 10,3 7,5
1972. . . . 100,0 11,7 68,4 11,9 8,5
1973 . . . . 100,0 | 8,4 77,5 10,5 3,6
MepIia . . 100,0 10,6 68,6 8,6 12,2

Per quanto concerne i settori debitori presso
cui le Famiglie investono la parte di risparmio non
consumata e non impiegata nell’acquisto di beni
reali, spiccano al primo posto gli Intermediari finan-
ziari che detengono in media il 68,6% del totale
delle attivita finanziarie delle Famiglie.

Seguono i settori delle Imprese non finanziarie
e del Resto del mondo con incidenze medie rispet-
tivamente del 10,6% e del 12,2%.

2.5 Le operazioni finanziarie passive

Prima di esaminare i dati relativi alle operazioni
finanziarie passive, occorre premettere che, poiché
ad ogni credito corrisponde un debito di pari im-
porto, vi & esatta corrispondenza tra 'ammontare
complessivo delle operazioni attive e quelle pas-
sive. Anche la classificazione per tipo di strumento
finanziario, sia delle predette operazioni passive sia
di quelle corrispondenti attive, risulta coincidente,
mentre la distribuzione delle operazioni passive per
settori @ evidentemente differente da quella delle
operazioni attive.

Premesso cid, si possono subito esaminare le ca-
ratteristiche delle operazioni passive per settori, es-
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sendo sia la serie dei dati relativi al complesso delle
predette operazioni, sia la sua classificazione per
tipo di strumento finanziario, perfettamente coin-
cidente — come gia detto — con quelle delle corri-
spondenti attivitd gia viste nel precedente para-
grafo.

La distribuzione delle passivitd per settori sara
limitata, per ragioni di semplicita, al Resto del -
mondo e a quelli che presentano spiccata la caratte-
ristica di utilizzatori finali del risparmio finanziario
disponibile nell’ambito dell’economia: si tratta —
come & noto — dei settori delle Imprese non finan-
ziarie e dell’Amministrazione pubblica.

L’incidenza percentuale delle passivitd finanzia-
rie dei predetti settori assume, mediamente nel de-
cennio 1964-73, valori rispettivamente del 12,5%,
27%, 138,5%. L’andamento temporale delle predette
quote di incidenza presenta una tendenza alla fles-
sione per quanto concerne le Imprese. non finan-
ziarie, mettendo in luce cid una certa difficolta
— specie negli anni pitt recenti — nel reperire, da
parte del settore, risorse finanziarie da impiegare in
investimenti reali in aggiunta al loro autofinanzia-
mento; mentre si verifica una maggiore stabilita,
anche se con valori oscillanti, nei confronti degli al-
tri settori considerati (Prosp. 17).

Prosp. 17 — Composizione percentuale del com-
plesso delle operazioni finanziarie passive secondo
i principali settori

PRINCIPALI SETTORI
DELL’ECONOMIA INTERNA

AN ’ T I R::IO
1964 . . . . | 100,0| 35,6 | 33,6 | 17,3| 1,6 | 10,2
1965. . . . | 100,0 | 23,6 | 43,2 | 13,4 | 2,0 16,1
1966 . . . . | 100,0 | 26,2 | 46,6 | 11,1 | 2,8 | 12,5
1967. . . . | 100,0 | 30,7 | 42,4 | 11,1 | 2,8| 9,7
1968 . . . . |'100,0 | 27,0 | 42,1 | 13,8 | 3,0 | 14,2
1969 . . . . | 100,0| 27,9 | 42,3| 12,7 | 1,8]| 15,3
1970 . . . . | 100,0 | 24,2 | 44,7 | 11,5 | 2,7 | 14,2
1971. . . . | 100,0| 27,1 | 44,1 | 15,4 | 1,8 11,2
1972. . . . | 100,0 | 23,8 | 43,7 | 14,3| 2,3| 13,3
1973 . . . . | 100,0 | 23,8 | 47,8 | 14,7| 2,4 | 8,1

Mepia . . | 100,0 | 27,0 | 43,1 | 13,5| 2,3 | 12,5
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Ad ogni buon fine, & bene avvertire che I'inci-
denza delle passivita dei predetti settori non assu-
me mai valori molto elevati per la presenza nella
distribuzione percentuale delle passivitd degli In-
termediari finanziari i quali, in conformita alla loro
stessa denominazione, hanno la caratteristica — co-
me si vedra meglio in seguito — di possedere con-

 temporaneamente alte quote di passivita e di atti-

vita in quanto intermediari tra operatori bisognosi
di mezzi finanziari ed operatori con capacita di fi-
nanziamento. :

La classificazione delle passivitd finanziarie per
grandi categorie di operazioni (Prosp. 18) mette in
evidenza una netta preferenza per la categoria
«crediti e prestiti» che si verica in modo piu o
meno accentuato per tutti i settori considerati.

Prosp. 18 — Composizione percentuale delle operazioni finanziarie passive delle Imprese non finanziarie,
dell’Amministrazione pubblica e del Resto del mondo per grandi categorie
SETTORI -
GRANDI CATEGORIE DI OPERAZIONT| 1964 1965 | 1966 | 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 | Media
FINANZIARIE

IMPRESE NON FINANZIARIE . . 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0 100,0 .
Depositi e liquidita . -, = — — — s — a — _ —
Titoli . . R 39,0 36,1| 22,7\ 21,4| 34,0 23,6 23,1| 25,6| 25,6| 20,5 27,2
Crediti e prestiti . . 51,3| 57,0 70,9 74,0 61,8 70,5 67,3 67,3 67,3 74,7 66,2
Altre operazioni finanziarie 9,7 6,9 6,4 4,6 4,2 5,9 9,6 7,1 7,1 4,8 6,6

AMMINISTRAZIONE PUBBLICA 100,0| 100,0| 100,0| 100,0 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0 100,0 100,0
Depositi e liquidith . 44,7 30,2 9,2 30,8 24,4 26,2 5,3 25,5 14,8 27,5 23,9
Titoli . 21,5| 14,9| 88,9| 18,0/ 31,7| 16,1 3,7 42,9 19,9| 24,2 25,2
Crediti e prestiti . 33,8 52,1 31,9| 51,2 43,9 44,4 91,0 31,6 65,3 47,3 49,2
Altre operazioni finanziarie — 2,8 — — — 13,3 — —_ — 1,0 1,7

REsTo DEL MoNDO 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0 100,0 | 100,0| 100,0| 100,0| 100,0. 100,0
Depositi e liquidita . - 26,7| 19,0| 23,2 3,5| 20,9 — 2,0 2,4 9,3 3,1 5,6 5,9
Titoli . . 67,4 8,9 11,2| 14,9 3,3 7,0| 18,7| 18,9 1,5 12,4 16,4
Crediti e prestiti . 59,3| 72,1| 65,6| 81,6 758 950| 78,9 68,5 954| 82,0 77,4
Altre operazioni finanziarie . . — — — — — — —_ 3,3 — 0,3

* Per le Imprese non finanziarie I'incidenza per-
centuale della predetta grande categoria di debiti si
presenta, mediamente nel decennio, molto elevata
(66,2%), anche in relazione all’assenza di passivita
sotto forma di depositi che, al contrario, sono pr.e-
senti nell’Amministrazione pubblica attraverso il
risparmio postale e nelle passivita del Resto del
mondo.

Da ultimo I'esame delle passivita finanziarie del-
le Imprese non finanziarie, dell’Amministrazione
[pub-blitca e del Resto del mondo per settori creditori

corrispondenti (Prosp. 19), mette in evidenza una
differente preferenza a secondo del settore consi-
derato. Le Imprese non finanziarie e ’Amministra-
zione pubblica attingono mediamente — nel de-
cennio considerato — una percentuale rispettiva-
mente del 65,5 e del 76,1 del loro fabbisogno finan-
ziario dal settore degli Intermediari finanziari,
mentre il Resto del mondo, oltre a fare largo ri-
corso al predetto settore (48,9%), preleva una sen-
sibile quota di risparmio finanziario anche dalle
Famiglie (29,4%). ;
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Prosp. 19 — Composizione percentuale delle operazioni finanziarie passive delle Imprese non finanziarie,
dell’Amministrazione pubblica e del Resto del mondo per i principali settori creditori
SETTORI 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 | Mepia
SETTORI‘ CREDITORI DELLE IMPRESE
NON FINANZIARIE . . . . .| 100,0( 100,0| 100,0| 100,0| 100,0; 100,0| 100,0| 100,0  100,0( 100,0| 100,0
di cui: , .
Intermediari finanziari. 42,6| 62,0| 82,8| 72,0| 66,2| 68,6 63,7| 68,0 64,4| 64,3 65,5
Amministrazione pubblica . . 19,8 9,1|— 1,8 12,7 11,3 15,6 1,7 11,5 14,5 14,9 10,9
Famiglie. . 13,3| 11,8] 11,5/ 9,5 11,5 11,0 15,4 9,0 11,9 7,8 11,3
Resto del mondo . . 19,4 11,0 3,7 5,3 6,6 2,2 15,1 7,2 4,5 6,4 8,2
SETTORI CREDITORI DELL’AMMINI-
STRAZIONE PUBBLICA . . . .| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0 100,0
di cui:
Intermediari finanziari. 63,6| 76,2| 80,9| 59,4 79,9| 62,4| 107,2| 82,4| 77,5| 71,9 76,1
Famiglie. 14,9 21,7| 42,7 18,1 17,4 11,8 3,5| - 19,87 20,2 15,8 18,6
SETTORI CREDITORI DEL RESTO DEL
MONDO <+« .+ . . .| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0| 100,0( 100,0
di cui: : :
Imprese non finanziarie . 26,1 19,3| 20,5 8,7 13,9 13,1 12,3 13,9 22,5 6,3 15,7
Intermediari finanziari. 27,9| 63,0 46,0 39,9 40,9 27,8 60,4 56,5. 54,2 71,9 48,9
Famiglie. 49,3| 12,7| 27,0| 40,4| 36,6| 49,5| 24,4| 20,0 17,5 16,7 29,4

La principale osservazione che emerge dal pre-
detto quadro rivela I'alto grado di intermediazione
finanziaria raggiunto dallo sviluppato sistema cre-
ditizio italiano, che rivolge la sua vasta attivita sia
verso settori produttivi interni, sia verso altri set-
tori il cui bisogno di finanziamento & destinato pre-
valentemente a soddisfare esigenze di disavanzo di
parte corrente, ovvero a esportare risorse finan-
ziarie.

2.6 Le operazioni finanziarie attive e passive per
grandi categorie di strumenti e settori

Le operazioni finanziarie effettuate dai vari set-
tori dell’economia possono essere esaminate combi-
nando contemporaneamente la classificazione delle
attivita e delle passivitd per categorie di strumenti
finanziari. '

Per ragioni di semplicitd, le operazioni finanzia-
rie rappresentanti sia attivita sia passivitd sono
state raggruppate secondo le seguenti grandi cate-

gorie di strumenti: depositi e liquidita, titoli, cre-
diti e prestiti.

La prima grande categoria rappresentata da at-
tivita finanziarie sotto forma di «depositi e liqui-
dita» e prevalentemente detenuta dalle Famiglie
e dalle Imprese non finanziarie. Facendo riferi-
mento all’incidenza media del decennio 1964-73, si
osserva che i predetti settori posseggono rispettiva-
mente il 58,8% e il 31,5% del totale dei depositi e
delle attivita liquide (Prosp. 20).

Il principale settore a cui risultano addebitate
le predette operazioni finanziarie & rappresentato
dagli Intermediari finanziari e pit precisamente
dalle aziende di credito per quanto concerne i depo-
siti bancari e dalla Banca centrale per le disponi-
bilitd rappresentate da banconote.

L’altra grande categoria di operazioni finanzia-
rie costituita dai «titoli» (azioni, obbligazioni e ti-
toli di Stato) mette in evidenza che, dal lato dei
possessori, si distinguono gli Intermediari finan-
ziari e le Famiglie.



22

Prosp, 20 — Composizione percentuale delle operazioni finanziarie attive

per grandi categorie e settori

. e passive

SETTORI CREDITORI

SETTORI DEBITORI

NT . Operatori L Operatori
AN mprese | . -l a s X Rest per . mprese | . - | Ammini- . Rest per

auion | diari|swrazone | Fami | Gl | Partite | o |onon | “Gn® | Giragione| T | el | ParGte | rorre

rie finanziari | pubblica mondo classifica- tie finanziari | pubblica mondo classifica-
bili bili
DEPOSITI E LIQUIDITA

1964 . . 42,0 | —10,5 7,2| 60,0 |— 3,6 4,9 100,0 — 75,9 28,8 — |—10,1 5,4 100,0
1965. . 34,8 11,9 2,1 46,8 0,5 3,9 100,0 —_ 78,0 11,2 —_— 8,5 2,3 100,0
1966 . . 28,6 11,4 0,7 | 57,8 |— 0,4 1,9 100,0 — 87,1 3,3 — 9,3 0,3 100,0
1967 . . 32,0 6,9 1,6 56,0 .. 3,5 100,0 —_ 83,6 11,0 —_ 1,1 - 4,3 100,0
1968 . . 31,5 5,3 ' 3,5| 58,5 |— 0,3 1,5 100,0 — 81,2 11,7 — 10,3 | — 3,2 100,0
1969 . . 31,2 2,3 4,0 | 56,0 1,7 4,8 100,0 — 85,6 13,6 — — 1,3 2,1 100,0
1970. . . 25,6 3,7 2,8 71,3 |— 0,4 | — 3,0 | 100,0 — 89,3 2,3 — 1,3 7,1 100,0
1971 . . . 25,0 1,9 7,2 | 63,7 1,5 0,7 | 100,0 — 84,8 13,1 — 3,5 — 1,4 100,0
1972 . . 35,7 6,2 | — 2,6 60,9 1,2 | — 1,4 100,0 —_ 86,0 8,4 —_ 1,6 | 4,0 100,0
1973 . . 29,1 6,5| 3,6| 56,5 0,9 3,4 | 100,0 — 79,3 13,9 - 1,6 5,2 100,0

MEepia . 31,5 4,6 3,0 58,8 0,1 2,0 | 100,0 — 83,1 11,7 — 2,6 2,6 100,0

TITOLI

1964 . . 8,3 48,3 20,7 11,1 11,7 | — 0,1 100,0 39,0 31,3 10,4 — 19,3 .. 100,0
1965 . . 9,1 51,2 8,8 24,8 6,0 0,1 100,0 38,7 45,6 9,1 — 6,5 0,1 100,0
1966 . . 8,4 48,7 3,1 36,4 3,6 | — 0,2 100,0 21,6 48,7 23,7 — 5,1 0,9 100,0
1967 . . 4,6 43,7 6,2 | 39,6 6,2 | — 0,3 100,0 || 32,0 51,1 9,8 — 7,1 100,0
1968 . . 7,3 43,2 11,9 32,3 5,6 | — 0,3 100,0 37,8 42,1 18,0 — 2,0 0,1 100,0
1969 . . 6,1 51,7 6,8 30,4 5,2|— 0,2 100,0 32,8 51,7 10,2 — 5,3 100,0
1970 . . 9,2 49,8 7,4 25,5 8,3 | — 0,2 100,0 31,8 50,7 2,4 —_ 15,1 100,0
1971 . . 7,3 57,3 10,1 20,8 4,5 .. 100,0 26,2 40,9 24,9 — 8,0 | .. 100,0
1972 . . 10,1 51,7 10,1 23,6 4,6 | — 0,1 100,0 33,1 49,8 15,3 —_— 1,1 0,7 100,0
1973 . 9,3 69,5 6,5 13,8 0,9 100,07 21,3 58,6 15,5 — 4,4 0,2 100,0

MEepia . 8,0 51,5 9,1 25,8 5,7 | — 0,1 100,0 31,4 47,1 13,9 — 7,4 0,2 100,0

CREDITI E PRESTITI
4

1964 . . 6,4 62,4 15,1 14,1 6,9 | — 4,9 100,0 57,9 | — 1,2 18,5 5,0 19,1 0,7 100,0
1965 . . 6,8 73,4 5,9 4,2 9,6 0,1 100,0 35,8 7,3 18,7 5,5 30,9 1,8 100,0
1966 . . 5,4 83,0 | — 2,1 7,1 5,1 1,5| 100,0| 51,4 8,6 9,7 7,8 | 22,6 — 0,1 100,0
1967 . . 1,0 70,8 8,9 7,3 5,1 6,9 | 100,0| 53,1 8,4 13,3 6,6 18,5 0,1 100,0
1968 .- . 2,8 72,7 6,1 9,6 9,0 | — 0,2 | 100,0| 40,2 12,5 14,6 7,3 | 26,1 |— 0,7 100,0
1969 . . 3,0 62;2 8,0 11,9 14,8 0,1 100,0 38,7 17,6 11,1 . 3,5 28,6 0,5 100,0
1970 . . 3,1 70,3 0,1 4,5 21,5 0,5 100,0 31,9 18,8 20,4 5,2 22,0 1,7 100,0
1971 . . 1,7 74,8 3,8 4,4 15,7 | — 0,4 100,0 48,1 13,9 12,8 4,8 20,2 0,2 100,0
1972 . . 9,1 63,7 5,3 3,0 19,1 | — 0,2 100,0 31,5 19,3 18,3 4,6 25,0 1,3 100,0
1973. 1,0 67,1 6,7 1,2 22,7 1,3 100,0 41,4 20,2 16,2 5,6 15,5 1,1 100,0

MEepia . 4,0 70,0 5,8 6,8 13,0 0,4 | 100,0| 43,0 12,5 15,4 5,6 | 22,8 0,7 100,0



Nel decennio considerato si avverte una flessio-
ne della sottoscrizione di titoli da parte di questo
ultimo settore, compensato, peraltro, da una mag-
giore acquisizione di tali attivita finanziarie da par-
te degli Intermediari finanziari ed in particolare da
parte delle banche.

I settori debitori dei predetti titoli rappresenta-
no anche i settori emittenti degli stessi titoli. Per-
tanto, si distinguono le Imprese non finanziarie, co-
stituite sia da societa di capitali che emettono azio-
ni sia da enti pubblici (Ir1, En1, ENEL) che emettono
obbligazioni, e soprattutto gli Intermediari finan-
ziari che, attraverso gli istituti speciali di credito,
detengono, specie negli ultimi anni, quasi la meta
delle operazioni passive in titoli che, nel caso spe-
cifico, sono rappresentate da obbligazioni.

Ricordando che tra i titoli sono compresi anche
i « Buoni del Tesoro » emessi dallo Stato, una par-
te dei predetti debiti figurano anche nel settore del-
I’Amministrazione pubblica (media del 13,9%).

Nel decennio considerato, mentre i titoli a de-
bito dell’Amministrazione pubblica presentano un
andamento temporale alquanto irregolare dovuto
alla data di emissione degli stessi, per quanto con-
cerne i titoli emessi dalle Imprese non finanziarie
e dagli Intermediari finanziari, si osserva una ten-
denza evolutiva di senso contrario. In particolare si
nota che le imprese riducono in termini percen-
tuali, sempre pil i loro debiti rappresentati da ti-
toli, passando dal 39% del totale nel 1964 al 21,3%
nel 1973 (valore medio del decennio 31,4%); gli
Intermediari finanziari, al contrario, registrano al
passivo un’aliquota sempre piu elevata di titoli che
raggiunge nel 1973 il 58,6% del complesso delle pas-
sivitd rappresentate da tale tipo di strumento finan-
ziario.

La terza ed ultima grande categoria di strumenti
finanziari rappresentata dai «crediti e - prestiti»
mette in luce che, dal lato delle attivita, gli Inter-
mediari finanziari detengono le quote piti alte con
valori che superano talvolta1’80% del totale dei cre-
diti e prestiti concessi. II valore medio dell’inci-
denza percentuale nel decennio considerato rag-
giunge il 70% e, in generale, risulta inferiore ai va-
lori dei singoli anni del primo quinguennio, mentre
€ superiore a quelli verificatisi nel secondo quin-
quennio.

Al riguardo si nota. anche una sensibile quota
percentuale di crediti e prestiti concessi dall’estero
specie nell’'ultimo quinguennio.
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Dal lato delle passivita, si osserva che la desti-
nazione della maggior parte dei predetti « crediti e
prestiti » & rivolta verso gli utilizzatori finali del
risparmio finanziario che — come & noto — sono
rappresentati dalle Imprese non finanziarie, dal-
’Amministrazione pubblica e dal Resto del mondo.

L’incidenza media relativa al decennio conside-
rato mette in evidenza che alle Imprese non finan-
ziarie va il 43% del totale dei crediti e prestiti,
mentre all’altro settore dell’economia interna rap-
presentato dal’Amministrazione pubblica e desti-
nata una quota percentuale di crediti e prestiti del
15,4%.

Sensibile, infine, il flusso dei crediti e prestiti
con l'estero che, mediamente nel decennio 1964-73,
rappresenta il 22,8% del totale. '

2.7 Il settore degli Intermediari finanziari

I1 settore degli Intermediari finanziari merita,
per la sua particolare collocazione tra gli operatori
economici, ulteriori approfondimenti.

La funzione principale di tale settore, infatti,
e quella della intermediazione finanziaria tra gli
operatori economici con capacita e quelli con biso-
gno di finanziamento.

Gli Intermediari finanziari, ciog, attraverso il
ricorso ad opportuni tipi di strumenti finanziari,
mettono a disposizione per lo piti delle Imprese non
finanziarie, dell’Amministrazione pubblica e del Re-
sto del mondo le risorse ricevute dalle Famiglie.

Facendo riferimento al decennio 1964-73, si nota
che le operazioni finanziarie attive e le corrispon-
denti operazioni passive degli Intermediari finan-
ziari raggiungono rispettivamente il 43,8% e il
43,1% del totale, mentre la capacita di finanzia-
mento del settore € rappresentata, in tutto il decen-

. nio considerato, da valori molto modesti (2,7%)

(Prosp. 21).

Cid mostra chiaramente che gli Intermediari
finanziari, pur contribuendo in modo trascurabile
alla formazione del risparmio finanziario netto del-
I’economia, assolvono al compito fondamentale di
raccogliere — specie attraverso i depositi (55,9%)
e I'emissione di obbligazioni (25,2%) — il rispar-
mio disponibile e di indirizzarlo, con la concessione
di crediti e prestiti ‘a breve, medio e lungo ter-
mine (67,1%) e la sottoscrizione di titoli (28,1%),
verso i settori utilizzatori finali di tale risparmio
(Prosp. 22).
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Prosp. 21 — Operazioni finanziarie attive e passive degli Intermediari finanziari

Cifre assolute - Miliardi di lire

INTERMEDIARI FINANZIARI TOTALE INTERMEDIARI FINANZIARI SUL TOTALE %

ANNI Operazioni Operazioni Capacita cﬁ)gae;;ﬁ??ei Capacita Operazioni Operazioni Capacita
Mtve ™ | Mo | nmngemento | “a” | fmansamento | atae | mmiae | anmmento

| passive
1 2 3 4=2—3 5 6 7—2:5x100| 8=3:5 x100| 9 = 4:6 x 100
1964 2.759,3 2.725,2 34,1 8.099,1 2.321,7 34,1 33,6 1,5
1965 5.491,1 5.429,5 61,6 12.581,2 3.207,3 43,6 43,2 1,9
1966 6.441,0 6.328,4 112,6 13.573,0 4.338,6 47,5 46,6 2,6
1967 6.939,3 6.789,8 149,5 16.028,3 4.809,9 43,3 42,4 3,1
1968 7.659,4 7.464,3 195,1 17.738,1 5.405,3 43,2 42,1 3,6
1969 10.116,5 9.868,1 248,4 23.285,1 6.928,6 43,4 42,4 3,6
1970 11.692,0 '11.458,4 233,6 25.624,0 6.967,8 45,6 44,7 3,4
1971 14.953,6 14.591,3 - 362,3 33.087,5 9.617,5 45,2 44,1 3,8
1972 20.920,0 20.597,2 322,8 47.192,2 10.631,2 44,3 43,6 3,0
1973 33.582,7 33.534,2 48,5 70.122,3 15.377,9 47,9 47,8 0,3
Mep1a . — — — — — 43,8 43,1 2,7
Prosp. 22 — Composizione percentuale delle operazioni finanziarie degli Intermediari f}nanziari
per grandi categorie
OPERAZIONI FINANZIARIE ATTIVE OPERAZIONI FINANZIARIE PASSIVE
ANNI

Totale et Titoli < oaghi Totale e limaidits Titoli e st
1964 100,0 — ‘8,3 50,4 57,8 100,0 60,5 33,1 — 1,1
1965 100,0 9,9 25,8 63,1 100,0 65,2 23,2 6,4
1966 100,0 7,5 28,2 63,2 '100,0 58,4 28,7 6,6
1967 100,0 4,9 20,7 70,0 100,0 61,5 24,8 8,4
1968 100,0 3,6 24,2 69,8 100,0 55,6 24,2 12,2
1969 100,0 1,4 23,9 72,6 100,0 49,3 24,6 21,1
1970 100,0 2,2 19,1 78,7 100,0 52,8 19,9 21,5
1971 100,0 1,2 33,5 62,9 100,0 57,7 24,5 . 12,0
1972 100,0 3,5 21,7 73,0 100,0 49,8 21,0 22,4
1973 1100,0 3,9 33,4 60, 1 100,0 48,1 28,2 18,1
MEepi1a . 100,0 k 3,0 28,1 67,1 100,0 55,9 25,2 12,8




Una visione di carattere quantitativo delle ope-
razioni finanziarie attive e passive suddivise per
settori rispettivamente di destinazione e di prove-
nienza del risparmio finanziario che transita attra-
verso gli Intermediari finanziari puo facilmente ri-
cavarsi dalla composizione percentuale delle stesse

operazioni.
Considerando i valori medi del decennio 1964-73,
si nota che le risorse finanziarie del settore in esa-
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me provengono dalle Famiglie per il 45,8, dalle Im-
prese non finanziarie per il 21,6% e per il 10,5% dal
Resto del mondo.

Le stesse risorse sono impiegate prevalentemen-
te nel settore delle Imprese non finanziarie che ne
utilizza il 40,1%, mentre all’Amministrazione pub-
blica e al Resto del mondo vanno attribuite rispetl
tivamente il 23,6% e il 14% (Prosp. 23).

Prosp. 283 — Composizione percentuale delle operazioni finanziarie degli Intermediari finanziari
per settori
OPERAZIONI FINANZIARIE ATTIVE PER SETTORI DEBITORI OPERAZIONI FINANZIARIE PASSIVE PER SETTORI CREDITORI
ANNI . - L
Imprese Amministra- X Resto Imprese Amministra- Resto
Total i Famigli Total i Famigli

ot ﬁnaﬁgﬁlrie plfllo%lzieca AMENE | del mondo ot ﬁnaﬁ(z)grie pi?ﬁ?ca AMUEHe | del mondo
1964 100,0 44',6 32,3 4,3 8,3 100,0 28,8 11,8 51,9 — 5,9
1965 100,0 33,5 23,5 4,5 23,2 100,0 31,1 4,6 44,5 5,1
1966 - 100,0 45,8 18,8 5,7 12,1 100,0 26,1 - 2,8 48,9 3,8
1967 100,0 51,1 15,3 6,3 8,9 100,0 24,2 5,0 53,5 4,2
1968 100,0 41,3 25,5 6,9 13,5 © 100,0 20,0 7,3 49,1 7,2
1969 100,0 44,0 18,2 4,0 12,3 100,0 16,0 5,7 38,7 19,6
1970 100,0 33,7 26,9 5,6 | 18,8 100,0 15,5 | — 1,1 47,8 19,4
1971 100,0 40,8 28,0 3,9 14,0 100,0 16,8 6,7 49,8 12,3
1972 100,0 34,6 25,0 5,0 16,3 100,0 22,1 37,9 21,9
1973 100,0 32,0 22,1 4,5 12,2 100,0 14,9 3,2 36,0 17,7
MEepia . 100,0 40,1 23,6 5,1 14,0 100,0 21,6\ 4,6 45,8 10,5







TAVOLE STATISTICHE

Per consentire i confronti, secondo lo schema SEc, tra i conti finanziari del-
I'Italia e quelli degli altri paesi delle Comunitd Economiche Europee (Tavv. 2-5),
si riportano qui di seguito i tassi di cambio per convertire le rispettive monete
nazionali in lire italiane (Paritd in EUR).

ANNI GERMANIA (Rep. Fed.) FrANCIA PAESI Basst BELGIO
(Marco) (Nuovo Franco) (Fiorino) (Franco)

1964 . . . . .. 156,25 ° 126,59 172,65 12,80
1965 . . . . .. 156,25 126,59 172,65 12,50
1966 . . . . . . 156,25 126,59 172,65 12,50
1967 . . . . .. 156,25 126,59 172,65 12,50
1968 . . . . . . 156,25 126,59 ' 172,65 12,50
1969 . . . . . . 158,69 120,68 172,65 12,50
1970 . . . . . . 170,77 112,53 172,65 12,50
1971 . . . . .. 171.04 112,56 172,84 12,51
1972 . . . . .. 180,45 113,67 179,22 12,98
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Tav. 1 — Conti finanziari dell’ltalia

A — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1964

Miliardi di lire correnti

29

SETTORI
AR ANZIARTE O Imprese | Interme- | Ammini- o Resto operator | TomE
e | i | ymene | Femigie | ool | Ron il
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario . . — | — 147,8 — — —_— — — 147,8
Diritti speciali di prelievo . — o — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 614,2 28,3 154,4 410,6 | — 6,2 106,4 1.307,7
Altri depositi . . 298,3 | — 108,6 3,0 893,2 | — 71,3 — 1.014,6
Titoli a breve termine. —_— 702,6 | - — | — 12,6 — — 690,0
Obbligazioni ... 51,0 658,5 516,5 243,9 3,2 — 1.473,1
Azioni e altre partecipazioni . 188,5 28,5 79,0 90,0 332,5 | — 2,3 716,2
Crediti a breve termine . 106,1 155,7 157,6 — | — 192,1 | — 29,0 198,3
Crediti a medio e lungo termine . . . 56,7 1.440,6 229,6 360,7 368,7 | — 95,5 2.360,8
Riserve tecniche di assicurazione . 40,0 — — 428,2 —_ — 468,2
Altre operazioni finanziarie. —_ 1,5 — — _— 16,5 18,0
Aggiustamento . — : — 174,3 — — | — 174,3 —
TOTALE 1.354,8 | 2.759,3 | 1.314,4 | 2.414,0 434,8 | — 178,2 8.099,1
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario . . — — —_ — | — 147,8 — — 147,8
Diritti speciali di prelievo . — _— — , — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 830,8 318,2 — 36,6 122,1 1.307,7
Altri depositi . - : - 818,6 308,2 — | — 108,6 | — 3,6 1.014,6
Titoli a breve termine. — — 232,1 — 457,9 — 690,0
Obbligazioni . . 501,8 879,5 68,3 — 24,3 | — 0,8 1.473,1
Azioni e altre partecipazioni . 622,4 21,3 — —_ 72,5 — 716,2
Crediti a breve termine . 256,5 | — 172,8 53,3 | — 1,5 74,9 | — 12,1 198,3
Crediti a medio e lungo termine . 1.225,8 142,9 420,3 127,9 413,0 30,9 2.360,8
Riserve tecniche di assicurazione . 279,8 188,4 — — — — 468,2
Altre operazioni finanziarie. — 16,5 - — —_ — 1,5 18,0
Aggiustamento . — — — — — — —
TOTALE 2.886,3 | 2.725,2 | 1.400,4 | 1264 822,8 138,0 | - 8.099,1
SALDI

Accreditamento (+) o indebitamento (—) : E '

netto finanziario. . P T, ‘—1.531,5-\ 34,1 ’ —8630 2.287,6 ’ —388,0 ] —316,2 ’ —
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Segue Tav. 1 — Conti finanziari dell’ltalia

B — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1965

Miliardi di lire correnti

SETTORL
R e | tmme | gt || e | 0 T
finanziarie finanziari pubblica . nof;lc:baifis‘
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario . . — 185,7 — — —_— — 185,7
Diritti speciali di prelievo . — — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 1.018,1 438,8 76,7 735,0 11,5 179,0 2.459,1
Altri depositi . . 561,5 | — 83,3 16,5 1.387,8 12,3 — 1.894,8
Titoli a breve termine. — 22,3 3,1 | — 5,3 — — 20,1
Obbligazioni . . 43,0 1.329,3 24,1 712,2 13,3 — 2.121,9
Azioni e altre partecipazioni . 209,2 66,3 216,4 | — 21,0 151,7 3,2 625,8
Crediti a breve termine . 256,2 1.892,8 | — 92,6 —_ 231,4 126,0 2.413,8
Crediti a medio e lungo termine . 65,9 1.573,9 371,6 196,4 223,7 | — 121,7 2.309,8
Riserve tecniche di assicurazione . 62,2 — — 389,6 — — 451,8
Altre operazioni finanziarie. — 65,3 — — — 33,1 98,4
Aggiustamento . — — — e - — —
TOTALE 2.216,1 5.491,1 615,8 3.394,7 643,9 219,6 12.581,2
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario . . — — — — 185,7 - 185,7
Diritti speciali di prelievo . —_ — . — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 1.983,2 134,8 — 281,3 59,8 2.459,1
Altri depositi. . — 1.557,8 376,5 — | — 83,3 43,8 1.894,8
Titoli a breve termine. — — 75,2 — | — 55,1 — 20,1
Obbligazioni . . 646,9 1.147,1 177,4 — 147,1 3,4 2.121,9
Azioni e altre partecipazioni . 425,1 114,3 — — 88,2 | — 1,8 625,8
Crediti a breve termine . 511,5 274,3 363,4 49,5 1.189,9 25,2 2.413,8
Crediti a2 medio e lungo termine . . . 1.180,0 71,5 517,5 209,0 270,1 61,7 2.309,8
Riserve tecniche di assicurazione . 203,6 248,2 — —_ — — 451,8
Altre operazioni finanziarie. — 33,1 — — — 65,3 98,4
Aggiustamento . — —_ 47,3 — — | — 47,3 —
TOTALE 2.967,1 5.429,5 1.692,1 258,5 2.023,9 210,1 12.581,2
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento (—)
netto finanziario. . . . . . . . . . .. —751,0 61,6 ’——-1.076,3 l 3.136,2 ‘—1.380,0 l 9,5 ' —




Segue Tav. 1

— Conti finanziari dell’ltalia

C — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1966

Miliardi di lire correnti
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SETTORI
caTIoosm ot cemmiom e | o | A | e | e | ST |
finanziarie finanziari pubblica ficabili
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario . . _— 6,4 — — — — 6,4
Diritti speciali di prelievo . —_ — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 663,6 375,5 14,9 \580,9 — 23,2 81,8 1.893,5
Altri depositi . . 547,7 103,4 15,3 1.670,0 6,2 — 2.342,6
Titoli a breve termine. — | — 8,7 9,5 | — 4,7 — —_ — 3,9
Obbligazioni . . 33,0 1.726,1 | — 35,6 1.289,6 2,9 — 3.016,0
Azioni e altre partecipazioni . 280,0 95,9 143,1 70,0 132,8 | — 8,0 713,8
Crediti a breve termine . 158,3 1.769,3 | — 401,4 — 266,5 104,9 1.897,6
Crediti a medio e lungo termine . 105,6 2.302,4 ‘ 298,6 349,2 | — 15,3 | — 29,9 3.010,6
" Riserve tecniche di assicurazione . 65,2 — — 446,4 — — 511,6
Altre operazioni finanziarie. — 70,7 — — — 114,1 184,8
Aggiustamento . — — 142,9 —_ — | — 142,9 —
TOTALE 1.853,4 | 6.441,0 187,3 | 4.601,4 369,9 120,0 | 13.573,0
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario . — — — — 6,4 — 6,4
Diritti speciali di prelievo . e — — — — e —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 1.861,9 | — 251,5 — 283,4 | — 0,3 1.893,5
Altri depositi . . — 1.834,5 389,9 — 103,4 14,8 2.342,6
Titoli a breve termine. — — 124,5 — | — 128,4 — — 3,9
Obbligézioni .. 313,9 1.693,0 756,5 — 219,0 33,6 3.016,0
Azioni e altre partecipazioni . 493,2 122,2 — — 98,4 — 713,8
Crediti a breve termine . 1.189,0 355,9 | — 332,8 86,0 574,6 24,9 1.897,6
Crediti a medio e lungo termine . . . 1.334,1 65,3 810,4 297,0 535,1 | — 31,3 3.010,6
Riserve tecniche di assicurazione . 230,1 281,5 — — — — 511,6
Altre operazioni finanziarie. — 114,1 — — — 70,7 184,8
Aggiustamento . — — — — — — _
TOTALE 3.560,3 6.328,4 1.497,0 383,0 1.691,9 112,4 13.573,0
SALDI

Accreditamento (+) o indebitamento (—)

netto finanziario. . e T e ]——1.706.9 ’ 112,6 ‘——-1.309,7 ‘ 4.218,4 |—1.322,0 ’ 7,6 \ —_
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Segue Tav. 1

— Conti finanziari dell’ltalia

D — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1967

Miliardi-di lire. correnti

SETTORI
finanziarie finanziari pubblica i
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziarie . . — = 8,8 — — — - — 8,8
Diritti speciali di preﬁeve . —_ — — —_— — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 1.172,9 181,4 62,5 1.130,3 12,0 176,2 2.735,3
Altri depositi-. . 425,3 171,4 15,7 1.666,1 | — 11,9 — 2.266,6
Titoli a breve termine. — 3856 — | — 0,1 — — 38,5
Obbligazioni . . 41,0 1.236,8 | — 23,8 1.258,0 | — 8,9 —_ :2.503,1
Azioni e altre parteeipazioni . 110,2 160,8 228,1 45,0 213,14 — 11,7 745,5
Crediti a breve termine . . —_— 2.401,3 437,2 - 351,8 539,5 -3.729,8
Crediti a medio e lungo termine .’ 65,9 2.454,2 173,1 500,6 | — 1,7 | — 64,4 . 3.127,7
Riserve tecniche di assicurazione . - 78,0 — — 448,8 — — -526,8
Altre operazioni finanziarie. — 303,6 — — . 60,2 363,8
Aggiustamento.. . .- . v . . . . <. — — - 107,2 — — | — 107,2 _—
"TOTALE 1.893,3 6.939,3 1.000,0 5.048,7 554,4 592,6 | ‘16.028,3
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario . . — — — — | — 8,8 — |- =" 8,8
Diritti speciali di prelievo . — — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 2.450,6 - 194,1 | =--108,9 . 199,5 2.735,3
Altri depositi . . — 1.724,6 355,0 —_ 171,4 15,6 2.266,6
Titoli a breve termine. — — — — 38,5 e 38,5
Obbligazioni . . 557,8 1.541,0 » 321,1 o 80,2 3,0 .2.503,1
Azioni e altre partecipazioni . - 493,1 139,6 — —_ 113,6 | — 0,8 .745,5
Crediti a breve termine . 2.377,1 478,4 99,6 122,3 595,1 57,3 3.729,8
Crediti a medio e lungo termine . 1.263,7 97,6 813,7 328,9 672,3.| — 48,5}  3.127,7
Riserve tecniche di assicurazione . - -+ 229,0 297,8 — — — — 526,8
Altre operazioni finanziarie. e 60,2 — — - 303, 6 363,8
Aggiustamento- — — —_— —_ — — —
"T'OTALE 4.920,7 6.789,8 1.783,5 451,2 1.553,4 529,7 | 16.028,3
SALDI

Accreditamento (+) o indebitamento ( ) - T (st

-netto finanziario. . . ... . +— . .—3 027 4~' 149,5 , —783,5»' 4.597,5 ‘ —999,0 62,9 ' . —
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Segue Tav. 1 — Conti finanziari dell’ltalia
E -— Operazioni finanziarie per settore .istituzionale e per .categoria - Anno 1968

Miliardi di lire carrenti

SETTORI
CATEGORIE DI OPERAZIONI : ' :
FINANZIARIE Imprese Interme- Ammini- Resto ' | Operatori ToraLE
: : - Pl b i esto per partite
. - .non diari strazione Famiglie del mondo fon classi-
finanziarie finanziari pubblica ficabili

VARIAZIONI DELLE ATTIVITA

Qro finanziario . : . . v . .« . .o .o . . — 327,1 - —_ — —_ — |- 327,1
Diritti speciali di prelievo . . . .+« . . . - — — | - — — — — R—
Biglietti, monete ‘e depositi a vista trasferibili 1.144,2 | — 61;4 | = 152,9 1.123,4 | — 11,6 |- 77,1 2.424,6
Altri depositi. . . . . . . . . . . . .. 465;4 | . 8,3 25,3 1.862,1 | — 5,2 — 2.355,9
Titoli a breve termine. . . . . . .. . . . — | —277,1| — 0,5| — 1,3 — = — 278,9
Obbligazioni - . . . . . . . . ... ... 17;0 2.063,8 . 0,2 1.250,0 16,8 — 3.347,8
Azioni e altre partecipazioni . . . . . . . 298,1 70,3 510,5 140,0 222,8 | — 11,2 1.230,5
Crediti a breve termine . . . . .- . . . 226,2 2.655,5 157,8 — 547,2 - 97,8 3.684,5
Crediti a medio e lungo termine . . . . . | — 22,4 2.687,4 293,5 704,6 112,6 | — 111,0 3.664,7
Riserve tecniche di assicurazione . . . . . 71,5 ' — — 474,2 — | — 545,7
Altre operazioni finanziarie. . . . . . . . — 185,5 — — — | . 250,7 436,2
Aggiustamento. . . . . . . . ... . — | - — 129,0 — — | — 129,0 —

TOTALE . . . . .« « . « « « « o .. 2.200,0 '7.659,4 1.268,7 5.553,0 882,6 174,4 | 17.738,1

VARIAZIONI DELLE PASSIVITA

Oro finanziario . . . . . & . . . « . . . - — — - — 327,1 — 327,1
Diritti speciali di prelievo . . . . -+, . .| - — — — — — — —
Biglietti, monete e depositi'a vista trasferibili e 2.176,5 | - 250,3 — 191,5 | — 193,7 2.424,6
Altri depositi. . .-+ . . . . . ..o L. — 1.968,7 348,6 — 8,3 30,3 2.355,9
Titoli a breve termine. . . . . . . . . . — — | - 174,8 | . — | — 453,7 | — — 278,9
Obbligazioni . . . . . . . . .« . .. 816,6 1.654,8 '601,0 — 269,5 5,9 3.347,8
Azioni e altre partecipazioni . . . . . . . - 809,6 152,7 — — 268,1 0,1 1.230,5
Crediti a breve termine . . . . . . . . . 1.410,0 | . 644,4 329,0 183,2 1.081,7 36,2 . 3:684,5
Crediti a medio e lungo termine . . . . . 1.545,7 271,3 745,9 356, 1 832,1 | — 86,4 - 3.664,7
Riserve tecniche di assicurazione . = . . . 200,5 345,2 — — — — 545,7
Altre operazioni finanziarie. . . . . . . . — 250,7 — — e 185,5 436,2
Aggiustamento. . .. .- . . . .0 . .. I — | - — — — — —
TOTALE . « « « « oo o o oo | 4.782,4 | 7.464,3 | 2.449,6 539,3 | 2.524,6 | — 22,1 17.738,1
SALDI

Accreditamento (+) o 1ndeb1tamento ( ) - : AR

netto finanziario. . - . ’—2 582, 4" 195,1 —1.180,9‘ 5.013,7 l———l.642,0 } 196,5 l —
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Segue Tav. 1

— Conti finanziari dell’ltalia

F — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1969

Miliardi di lire correnti

SETTORI
CATEGORIE DI OPERAZIONI .
FINANZIARIE Imprese Interme- Ammini- Resto szet::%x;xe ToTALE
non diari strazione Famiglie del mondo Eon I::Iassi-
finanziarie finanziari pubblica ficabili

VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario . . — 20,4 — — — — 20,4
Diritti speciali di prelievo . e — — — —_ —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 1.508,7 | — 21,6 230,5 1.894,4 13,0 272,4 3.897,4
Altri depositi . . 266,0 136,8 | — 4,2 1.294,2 83,5 — - 1.776,3
Titoli a breve termine. — 165,7 0,1 3,2 — — 169,0
Obbligazioni . 1,0 2.154,0 | — 10,5 1.068,3 0,7 — 3.213,5
Azioni e altre partecipazioni . 283,8 102,0 328,2 350,0 244,3 | — 7,3 1.301,0
Crediti a breve termine . 245,5 3.945,6 675,2 — 1.729,3 118,2 6.713,8
Crediti a medio e lungo termine . 105,8 3.402,7 270,7 1.409,9 25,5 | — 107,5 5.107,1
Riserve tecniche di assicurazione . . 75,4 — — 619,9 — — 695,3
Altre operazioni finanziarie. — 210,9 — — — 180,4 391,3
Aggiustamento . — — — — — — —
TOTALE 2.486,2 | 10.116,5 1.490,0 6.639,9 2.096,3 456,2 23.285,1

VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario . . ‘ — — —_ — 20,4 - 20,4
Diritti speciali di prelievo . — — — — — — =
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili S — 3.569,4 435,8 — | — 228,9 121,1 3.897,4
Altri depositi. . . . . . — 1.304,8 336,7 — 136,8 | — 2,0 1.776,3
Titoli a breve termine. — —_ 110,7 — 58,3 — 169,0
Obbligazioni . . 677,5 2.306,4 365,5 — | — 138,4 2,5 3.213,5
Azioni e altre partecipazioni . 857,0 116,3 — — 327,7 — 1.301,0
Crediti a breve termine . 2.990,8 1.815,2 99,3 106,0 1.608,4 94,1 6.713,8
Crediti.a medio e lungo termine . . . 1.582,7 263,1 1.212,6 309,4 1.774,0 | — 34,7 5.107,1
Riserve tecniche di assicurazione . 382,8 312,5 — — — — 695,3
Altre operazioni finanziarie. — 180,4 — — — 210,9 391,3
Aggiustamento . —_ — 391,4 — — | — 391,4 —
TOTALE 6.490,8 | 9.868,1 | 2.952,0 45,4 | 3.558,3 0,5 | 23.285,1

SALDI

netto finanziario. . 248,4 '—1.462,0 # 6.224,5 l——l.462,0 l 455,7 l —

Accreditamento (+) o indebitamento (—)
e e e e e e .]—4.004,6‘




Segue Tav. 1 — Conti finanziari dell’ltalia

G — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1970

Miliardi di lire correnti

35

SETTORI
CATEGCI)-‘%I{IEAI?%I%]}:EAZIONI In;;:,r{;ase' Inaei;?.'ile-. sAt;x;rzr;grl:; Famiglie deﬁf‘fgdo g%ge%fz{f TOTALE
finanziarie finanziari pubblica ficabili
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario . . — | — 43,2 — — — — — 43,2
Diritti speciali di prelievo . — 47,9 — — 65,6 — 113,5
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 1.875,3 | — 111,8 | — 160,7 4.850,4 | — 8,2 | — 206,3 6.238,7
Altri depositi. . — 143,2 361,1 350,5 | — 33,7 | — 82,8 — 451,9
Titoli a breve termine. — | — 28,1 |- — 1,3 — — — 26,8
Obbligazioni . . 3,0 2.169,8 | — 2,5 777,6 | — 2,0 — 2.945,9
Azioni e altre partecipazioni . 410,5 97,6 334,2 370,0 377,8 | — 8,3 1.581,8.
Crediti a breve termine . 370,7 5.942,9 | — 350,0 — 1.810,5 201,5 7.975,6
Crediti a medio e lungo termine . 29,7 3.255,8 366,8 594,5 1.002,9 | — 133,8 5.115,9
Riserve tecniche di assicurazione . 74,0 — R 858,6 —_ — 932,6
Altre operazioni finanziarie. — — — — — 338,1 338, 1
Aggiustamento . . . — — 887,9 — — | — 887,9 —
TOTALE 2.620,0 | 11.692,0 1.426,2 7.418,7 3.163,8 | — 696,7 25.624,0
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario . . — — — — | — 43,2 — — 43,2
Diritti speciali di prelievo . — 65,6 — — 47,9 — 113,5
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 6.412,6 | — 23,4 — | — 279,7 129,2 6.238,7
Altri depositi . . — | — 439,6 178,0 — 361,1 352,4 451,9
Titoli a breve termine. — — | — 337,9 — 311,1 — — 26,8
Obbligazioni . . 256,6 2.115,4 447,5 — 127,7 | — 1,3 2.945,9
Azioni e altre partecipazioni . 1.172,3 167,0 — — 242,5 — 1.581,8
Crediti a breve termine . 2.065,8 1.926,9 1.604,2 149,3 2.131,7 97,7 7.975,6
Crediti a medio e lungo termine . 2.105,0 535,9 1.068,7 535,2 740,3 130,8 5.115,9
Riserve tecniche di assicurazione . 596, 1 336,5 — — — — 932,6
Altre operazioni finanziarie. — 338,1 — — — — 338,1
Aggiustamento . — — — — — — —
TOTALE 6.195,8 | 11.458,4 2.937,1 684,5 3.639,4 708,8 25.624,0
SALDI

Accreditamento (+) o indebitamento (—) | ‘

netto finanziario. . . . .. . . . . . . . |—3.575,8 ‘ 233,6 ‘——-1.510,9 ‘ 6.734,2 ‘ —475,6 | —1.405,5 ‘ —_
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Segue Tav. 1

— Conti finanziari dell’ltalia

H — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1971

Miliardi di lire correnti

SETTORI v
CATEG%}}I{EAI]\%IXI&EAZIONI Ig:lllrxlese Iné?;f;e- sAt:r;tzt:_g::e- Famiglic Resto pcgfe;::%rt‘ie TOTALE
finanziatie | finanziari pubblica . del mondo non dlassi-
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario . . — ] — 1,8 — —_ — — — 1,8
Diritti speciali di prelievo . — 94,5 — — 66,9 — 161,4
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 2.399,2 | — 225,7 696,2 2.731,4 81,0 68,2 5.750,3
Altri depositi. . 82,8 320,3 17,1 3.586,3 3,5 — 4.010,0
Titoli a breve termine. — 1.652,4 — 9,8 — — 1.662,2
Obbligazioni . . 15,0 3.327,7 37,5 1.660,5 11,5 e 5.052,2
Azioni e altre partecipazioni . 621,6 34,4 849,9 155,0 381,8 0,4 2.043,1
Crediti a breve termine . 233,4 3.791,2 205,9 — 1.496,3 | — 80,0 5.646,8
Crediti a medio e lungo termine . — 18,6 5.600,7 273,3 557,8 473,1 27,4 6.913,7
Riserve tecniche di assicurazione . 119,5 — — 1.102,1 — — 1.221,6
Altre operazioni finanziarie. —_— 359,9 - — - 268,1 628,0
Aggiustamento . — — 87,2 — — | — 87,2 —
TOTALE 3.452,9 | 14.953,6 2.167,1 9.802,9 2.514,1 196,9 |.. 33.087,5
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario . — — —_— — | — 1,8 — — 1,8
Diritti speciali di prelievo . — 66,9 —_— —_ 94,5 — 161,4
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 5.761,1 213,6 — | — 69,4 | — 155,0 5.750,3
Altri depositi . . —_ 2.586,1 1.085,2 — 320,3 18,4 4.010,0
Titoli a breve termine. — — 1.352,2 — 310,0 — 1.662,2
Obbligazioni . . 824,7 3.344,2 826,6 — 46,5 10,2 5.052,2
Azioni e altre partecipazioni . 1.466,7 233, 1 — — 343,3 — 2.043,1
Crediti a breve termine . 2.177,3 1.435,0 | — 172,0 152,4 1.998,3 55,8 5.646,8
Crediti a medio e lungo termine . 3.859,4 312,2 1.777,8 454,6 539,1 | — 29,4 . 6.913,7
Riserve tecniche di assicurazione . 637,0 584,6 — — — — 1.221,6
Altre operazioni finanziarie. — 268, 1 — —_ 122,3 237,6 628,0
Aggiustamento . — — — — — — .
TOTALE 8.965,1 14.591,3 5.083,4 607,0 3.703,1 137,6 | 33.087,5
SALDI

Accreditamento (+) o indebitamento (—)

netto finanziario. . e e e e e e ”——5.512,2 ' 362,3 ,—-2.916,3 ’ 9.195,9 '——1.189,0 ] 59,3 l —




Segue Tav. 1

— Conti finanziari dell’ltalia

| — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1972 (a)

Miliardi di lire correnti

37

SETTORI
CATEGORIE DI orERAZION: woroe | e | mm || m | Qpemen | oms
N B B R e e
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario . . — | — 0,5 —_ —_— — — — 0,5
Diritti speciali di prelievo . — 71,0 —_ —_ 66,2 — 137,2
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 3.212,4 1.257,2 | — 302,9 3.118,0 80,1 | — 175,9 7.188,9
Altri depositi. . 1.049,1 | — 584,2 | — 5,4 4.140,7 | — 2,7 — 4.597,5
Titoli a breve termine. — 159,7 — 2,9 — —_— 162,6
Obbligazioni 80,0 4.235,6 34,8 1.833,3 17,8 — 6.201,5
Azioni e altre partecipazioni . 801,4 117,9 842,0 223,0 380,7 | — 8,3 2.356,7
Crediti a breve termine . 1.820,8 9.357,4 838,5 —_— 4.093,5 | — 78,1 16.032,1
Crediti a medio e lungo termine . 367,0 5.928,0 438,2 723,0 476,9 25,9 7.959,0
Riserve tecniche di assicurazione . 144,6 — — 1.365,0 — — 1.509,6
Altre operazioni finanziarie. — 377,9 — — — 669,7 1.047,6
Aggiustamento . — — 341,7 — — | — 341,7 —
T OTALE 7.475,3 | 20.920,0 2.186,9 | 11.405,9 5.112,5 91,6 47.192,2
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario . e — — — 1] — 0,5 — — 0,5
Diritti speciali di prelievo . — 66,2 — — 71,0 — 137,2
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — | 6.360,1 | — 360,7 — 711,2 478,3 7.188,9
Altri depositi . — | 3.825,6 | 1.360,5 — | — 584,2 | — 4,4 4.597,5
Titoli a breve termihe. . — — 646,0 — | — 483,4 — 1 162,6
Obbligazioni - . ' 1.030,1 | 4.107,3 690, 8 — 309, 4 63,9 6.201,5
Azioni e altre partecipazioni . 1.852,5 235,6 — — 268,6 — 2.356,7
Crediti a breve termine . 4.271,3 4.121,2 2.026,7 510,6 4.975,4 126,9 16.032,1
Crediti a medio e lungo termine . 3.296,1 500, 1 2.367,8 586,9 1.032,8 175,3 7.959,0
Riserve tecniche di assicurazione . 798,2 711,4 — — — — 1.509,6
Altre operazioni finanziarie. — | 69,7 — — 0,7 s77.2 | 1.047,6
Aggiustamento . — —_ — — — — —
TOTALE 11.248,2 | 20.597,2 6.731,1 1.097,5 6.301,0 1.217,2 47.192,2
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento (—)
netto finanziario. . . . . . . . . . . . |—3.772,9 322,8 | —4.544,2 10.308,4 |—1.188,5 | —1.125,6 ’ —_

(@) Dati depurati dei movimenti accidentali causati dagli scioperi dei dipendenti bancari alla fine del 1972 che, secondo stime eseguite dalla Banca d'Italia,
hanno aumentato a fine dicembre la consistenza del totale della categoria « Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili» di 4.050 miliardi e hanno diminuito le
consistenze dei totali delle categorie ¢ Altri depositi» e « Crediti a breve termine » rispettivamente di 200 e 150 miliardi.
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Segue Tav. 1 — Conti finanziari dell’ltalia

L — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1973 (a)

Miliardi di lire correnti

(a) Cfr, nota a pag. 37,

SETTORI
CATEGORIE DI OPERAZIONI :
FINANZIARIE Imprese Interme- Ammini- R Operatori ToraLE
non diari strazione Famiglie del ;15;3 do Eg; %T;;ISES
finanziarie finanziari pubblica ficabili
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario . . —_ 2,4 —_ — — — 2,4
Diritti speciali di prelievo . — 0,9 — — 0,1 — 1,0
' Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 4.334,8 | 1.364 ,1 739,2 6.400,8 184,5 685,0 13.708,4
Altri depositi . . 1.589,9 | — 85,2 | — 1,3 5.102,0 — 0,8 — 6.634,6
Titoli a breve termine. — 2.073,1 — 140,5 - — 2.213,6
Obbligazioni . . 123,0 8.956,8 68,6 1.620,2 — — 10.768,6
Azioni e altre partecipazioni . 1.371,4 159,5 978,6 460,0 140,5 | — 2,3 3.107,7
Crediti a breve termine . — 71,4 | 10.208,2 704,8 — 3.855,5 391,1 15.088,2
Crediti a medio e lungo termine . 365,4 9.987,1 1.320,1 350,9 2.969,9 14,3 15.007,7
Riserve tecniche di assicurazione . 151,4 — — 1.474,6 — — 1.626,0
Altre operazioni finanziarie. — 885,8 — — 22,5 1.055,8 1.964,1
Aggiustamento . — —_ — —_ e — —
TOTALE 7.864,5 | 33.582,7 3.810,0 | 15.549,0 7172,2 2.143,9 70.122,3
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario . . — —_— — — 2,4 — 2,4
Diritti speciali di prelievo . — 0,1 — — 0,9 — 1,0
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili -— | 11.012,8 1.270,4 —_ 370,6 1.054,6 13.708,4
Altri depositi. . —_— 5.123,6 1.566,2 — | — 55,2 — 6.634,6
Titoli a breve termine. —_— — 2.126,4 —_ 87,2 — 2.213,6
Obbligazioni . 989,6 9.014,6 371,3 — 359,8 33,3 10.768,6
Azioni e altre partecipazioni . 2.429,9 418,6 — — 259,2 — 3.107,7
Crediti a breve termine . 5.299,1 4.087,7 1.281,0 287,3 3.804,6 328,5 15.088,2
Crediti a medio e lungo termine . 7.157,9 1.972,5 3.596,1 1.409,0 866,0 6,2 15.607,7
Riserve tecniche di assicurazione . 800,0 826,0 —_ — — — 1.626,0
Altre operazioni finanziarie. — 1.078,3 — — — 885,8 1.964,1
Aggiustamento . —_ — 98,1 — — | — 98,1 —
TOTALE 16.676,5 | 33.534,2 | 10.309,5 1.696,3 5.695,5 2.210,3 70.122,3
SALDI
Accreditamento (+) o mdebltamento ( )
netto ﬁnanzmrlo . —8.812,0 48,5 | —6.499,5 13.852,7 1.476,7 | — 66,4 —



Tav. 2

A — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1965

Miliardi di marchi

39

— Conti finanziari di altri paesi delle Comunita Europee: Germania (Rep. Fed.)

SETTORI
o | o Tommee | | e | o
finanziarie finanziari pubblica Famiglie del mondo
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (a) — — 1,52 — — — — 1,52
Diritti speciali di prelievo . — — —_ — — -
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 5,04 0,40 — 0,85 2,67 0,22 7,48
Altri depositi (b) 0,51 1,57 3,58 20,01 0,27 25,94
Titoli a breve termine. . 0,04 — 0,15 — 0,05 —_ — 0,24 — 0,40
Obbligazioni . 0,63 4,47 2,12 4,73 0,10 12,05
Azioni e altre partecipazioni . 1,61 0,94 0,01 2,23 0,97 5,76
Crediti a breve termine (c) — 9,02 — — — 9,02
Crediti a medio e lungo termine (d) . — 33,33 — — — 33,33
Riserve tecniche di assicurazione (e) 0,69 — 0,02 4,85 0,02 5,58
Altre operazioni finanziarie. 0,87 — 1,54 0,12 7,32 9,85
Aggiustamento. . — — —_ — — —
TOTALE 9.39 48.06 6.37 34.61 8,66 107,09
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (a) — — — — — 1,52 — 1,52
Diritti speciali di prelievo . — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 7,48 — — — 7,48
Altri depositi () . . — 25,94 — — — 25.94
Titoli a breve termine. 0,40 — 1,54 0,78 — — 0,04 — 0,40
Obbligazioni . . 0,95 8,51 2,23 — 0,36 12,05
Azioni e altre partecipazioni . 4.73 0,35 —_— —_ 0,68 5,76
Crediti a breve termine (c) 7.57 0,03 0,43 0,34 0,65 9,02
Crediti 2 medio e lungo termine (d) 25,43 0,20 4,96 1,39 1,35 33,33
Riserve tecniche di assicurazione (e) — 5,58 — — — 5,58
Altre operazioni finanziarie. 10,25 — — 0,21 — 0,05 — 0,14 9,85
Aggiustamento . — — — — — —
TOTALE . . . . . . 49,33 46,55 8,19 1,68 1,34 107,09
SALDI
Accreditamento (+) o mdebltarnento ( )
netto finanziario. . . 39,94 — 1,51 1,82 — 32,93 — 7,32 —
(@) Attivita in oro e divise della Bundesbank. — (5) Conti a termine, depositi a risparmio. — (c) Crediti bancari a breve termine. — (d) Crediti bancari a medio

e lungo termine, prestiti delle casse di risparmio per l'edxhzta e. degli organismi assicurativi. — (e¢) Impieghi presso organismi assicurativi.
P




40

Segue Tav. 2 — Conti finanziari di altri paesi delle. Comunita Europee: Germania (Rep. Fed.)
B — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1966
Miliardi di marchi
SETTORI
finanziarie | fnanziari pubblica Famiglie | 4o mondo
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (a) — 1,75 — —_ — 1,75
Diritti speciali di prelievo . — — — — — Lo
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 0,16 0,27 — 0,73 1,98 — 0,10 1,58
Altri depositi (b) 3,50 1,56 4,69 21,12 0,14 31,01
Titoli a breve termine. 0,03 0,81 0,55 — 0,30 1,69
Obbligazioni . . 0,64 2,85 0,01 2,41 — 0,14 5,77
Azioni e altre partecipazioni . 1,16 0,79 0,35 0,88 0,93 4,11
Crediti a breve termine (c) — 6,65 — — — 6,65
Crediti a medio e lungo termine (d) — 31,47 — -— — 31,47
Riserve tecniche di assicurazione (e) . 0,63 —_— 0,03 5,46 0,02 6,14
Altre operazioni finanziarie. 0,72 —_ 1,72 0,10 4,82 7,36
Aggiustamento . —_ — — — — —
TOTALE 6,84 46,15 6,62 31,95 5,97 97,53
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (a) — — — — 1,75 1,75
Diritti speciali di prelievo . — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 1,58 — — — 1,58
Altri depositi (b) . . — 31,01 - — — 31,01
Titoli a breve termine. — — 0,25 2,31 — — 0,37 1,69
Obbligazioni . . — 0,55 4,76 1,05 — 0,51 5,77
Azioni e altre partecipazioni . 2,83 0,38 — — 0,90 4,11
Crediti a breve termine (c) 5,97 0,03 — 0,11 — 0,02 0,78 6,65
Crediti a medio e lungo termine (d) . 23,73 0,18 5,14 0,69 1,73 31,47
Riserve tecniche di assicurazione (e) . — 6,14 — — — 6,14
Altre operazioni finanziarie. 7,75 — — 1,21 0,17 0,65 7,36
Aggiustamento — — — — — —
TOTALE 39,73 43,83 7,18 0,84 5,95 97,53
SALDI
Accreditamento (+) o 1ndeb1tamento ( ) :
netto finanziario. 32,89 — 2,32 0,56 — 31,11 — 0,02 —
(a) Attivitd in oro e divise della Bundesbank. — (b) Conti a termine, depositi a risparmio. — (c) Crediti bancari a breve termine, — (d) Crediti bancan a

medio e lungo termine, prestiti delle casse di risparmio per I'edilizia e degli organismi assicurativi, — (e) Impieghi presso organismi assicurativi,,
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Segue Tav. 2 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunitd Europee: ‘Germania (Rep. Fed.)

C — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria -~ Anno 1967

Miliardi di. marchi

-SETTORI
AT B QRN : i
* - mprese Intermediari muministra- L Resto
ﬁnaxrll‘;rilarie finanziari ’p!fg)lﬁ‘ieca Famiglie del mondo
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (a) — 0,31 — —_ — 0,31
Diritti speciali di prelievo . — —_ — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 7,29 0,28 1,01 | 1,33 0,63 10,54
Altri depositi () . . - 4,49 1,37 3,94 20,24 0,71 30,75
Titoli a breve termine. 0,15 5,50 — 0,04 — — 0,03 5,58
Obbligazioni . 0,26 14,71 — 1,23 2,77 — 0,84 15,67
Azioni e altre partecipazioni . 1,29 0,02 0,47 1,25 0,79 3,82
Crediti a breve termine (c) — 9,59 — — — 9,59
Crediti 2 medio e lungo termine (d) — 29,35 — e — 29,35
Riserve tecniche di assicurazione (e) . . 0,65 — 0,03 6,04 0,02 6,74
Altre operazioni finanziarie. 1,74 - 4,41 0,10 0,52 6,77
Aggiustamento . — — — — — —
TOTALE 15,87 61,13 8,59 31,73 1,80 119,12
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (a) — — —_ — 0,31 0,31
Diritti speciali di prelievo . — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 10,54 — — — 10,54
Altri depositi (b) . - — 30,75 — — — 30,75
Titoli a breve termine: — 0,54 1,36 4,23 — 0,53 5,58
Obbligazioni . 1,69 9,44 4,09 — 0,45 15,67
Azioni e altre partecipazioni . 2,31 0,13 — — 1,38 3,82
Crediti a breve termine (c) 2,97 — 0,01 1,41 0,16 5,06 9,59
Crediti a medio e lungo termine (d) 21,43 — 0,03 5,34 0,89 1,72 29,35
Risérve tecniche di assicurazione (e) — 6,74 — — — 6,74
Altre operazioni finanziarie. 4,71 — — 0,06 0,08 2,04 6,77
Aggiustamento . — — — — — —
TOTALE 32,57 58,92 15,01 1,13 11,49 119,12
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento (—)
netto finanziario. . . . . .« .« . . . - 16,70 | - — 2,21 6,42 — 30,60 9,69 —
(@) Attivita in oro-e divise della Bundesbank. — (b) Conti a termine, depositi a risparmio. — (c) Crediti bancari a breve termine. — (d) Crediti bancari a medio
e lungo termine, prestiti delle casse di risparmio per l'edilizia e degli organismi assicurativi, — () Impieghi presso organismi assicurativi. . ;
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Segue Tav. 2 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunita Europee: Germania (Rep. Fed.)
D — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria -- Anno 1968
Miliardi di marchi
SETTORI
finanxarie finanziari pubblica Famiglie del mondo
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario -(a) — 7,56 — — — 7,56
Diritti speciali di prelievo . — — — —_— —_ —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 2,67 0,19 1,43 2,34 1,57 8,20
Altri depositi () . . . 10,32 1,68 4,04 24,53 4,63 45,20
Titoli a breve termine. 0,04 — 0,30 0,13 — - 0,55 0,42
Obbligazioni . . 1,66 16,87 0,16 3,11 — 0,15 21,65
Azioni e altre partecipazioni . 1,02 2,47 0,33 1,55 0,87 6,24
Crediti a breve termine (c) — 9,11 — — — 9,11
Crediti a medio e lungo termine (d) . . —_ 40,65 — — — 40,65
Riserve tecﬁiche di assicurazione (e) 0,91 — 0,03 6,62 0,03 7,59
Altre operazioni finanziarie. 0,74 — 1,71 0,09 6,33 8,87
Aggiustamento . — — — — — —
TOTALE 17,36 78,23 7,83 38,24 13,83 155,49
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (a) — — — — 7,56 7,56
Diritti speciali di prelievo . — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 8,20 — — — 8,20
Altri depositi (5) . . . — 45,20 —_ —_ — 45,20
Titoli a breve termine. — 0,08 0,29 0,87 — — 0,66 0,42
Obbligazioni . . 1,04 14,18 2,52 — 3,91 21,65
Azioni e altre partecipazioni . 2,84 0,55 — — 2,85 6,24
Crediti a breve termine (c) 4,98 0,01 — 0,64 0,69 4,07 9,11
Crediti a medio e lungo termine @ . . 23,90 0,01 9,25 2,21 5,28 40,65
Riserve tecniche di assicurazione (e) — 7,59 — — — 7,59
Altre operazioni finanziarie. 7,43 — 0,82 — 0,15 0,77 8,87
Aggiustamento . —_ — — — - S
TOTALE . . 40,11 76,03 12,82 2,75 23,78 155,49
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento (-)
netto finanziario. . e e e e 22,75 —2.20 4,99 —35,49 9,95 —

(@) Attivita in oro e divise della Bundesbank, — (b) Conti a termine,
medio e lungo termine, prestiti delle casse di risparmio per I’edilizia e degli o

depositi a risparmio. — (c) Crediti bancari a breve termine, — (d) Crediti bancari a

rganismi assicurativi. — (e) Impieghi presso organismi assicurativi.



43

Segue Tav. 2 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunita Europee: Germania (Rep. Fed.)

E — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1969

Miliardi di marchi

SETTORI
IR e S I N L S
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (a) _— — 14,39 — — — — 14,39
Diritti speciali di prelievo . — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 5,36 — 0,48 1,24 3,66 1,81 11,59
Altri depositi (8) . . . 7,00 2,15 6,65 26,23 5,43 47,46
Titoli a breve termine. —_ — 5,69 — 0,16 — — 0,03 — 5,88
Obbligazioni . . 1,18 11,70 0,14 5,53 — 0,95 17,60
Azioni e altre partecipazioni . 2,92 2,44 0,25 3,29 0,18 9,08
Crediti a breve termine (c) — 26,97 — — — 26,97
Crediti a medio e lungo termine (d) . — 55,64 — - S 55,64
Riserve tecnfche di assicurazione (e) . 0,87 — 0,03 7,28 0,03 8,21
Altre operazioni finanziarie. 2,76 — 1,35 0,07 4,96 9,14
Aggiustamento. . . — — — — —_ —
TOTALE 20,09 78,34 9,50 46,06 11,43 165,42
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (a) — — — — — 14,39 — 14,39
Diritti speciali di prelievo . — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 11,59 — — — 11,59
Altri depositi (b)) . . . — 47,46 — — — 47,46
Titoli a breve termine. 1,13 — 0,50 — 6,40 — — 0,11 — 5,88
Obbligazioni . . 0,29 12,58 — 0,43 — 5,16 17,60
Azioni e altre partecipazioni . 2,82 0,61 — — 5,65 9,08
Crediti a breve termine (c) 20,41 0,02 1,50 1,99 3,05 26,97
Crediti a medio e lungo termine (d) . . 35,39 0,22 7,76 1,88 10,39 55,64
Riserve tecniche di assicurazione (€) — 8,21 —_ — — 8,21
Altre operazioni finanziarie. 5,09 —_ 0,14 0,20 3,71 9,14
Aggiustamento — — — —_ — —
TOTALE 65,13 80,19 2,57 4,07 13,46 165,42
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento (—)
netto finanziario. . . . . . . . . . . . 45,04 1,85 ‘ — 6,93 — 41,99 2,03 —
(a) Attivitd in oro e divise della Bundesbank. — (b) Conti a termine, depositi a risparmio, — (c) Crediti bancari a breve termine. — (d) Crediti bancari 2 medio

e lungo termine, prestiti delle casse di risparmio per I'edilizia e degli organismi assicurativi. — (e) Impieghi presso organismi assicurativi.



44

Segue Tav. 2 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunita Europee: Germania (Rep. Fed.)

F — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria = Anno 1970

Miliardi- di- marchi

SETTORI
CATEG%}}%IBANPéIgIﬁ%gAZIONI Imprese Intermedia Amministra- o e ToOTALE
' finanziarie | - finanziari pubblica Famiglie del mondo
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA

Oro finanziario (a) — 23,83 — — — 23‘, 83
Diritti speciali di prelievo . —_ 0,94 —_— - 0,74 1,68
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 10,53 0,33 3,71 4,16 0,66 19,39
Altri depositi (5) . . . 7,20 1,52 3,87 27,93 10,87 51,39
Titoli a breve termine. 0,05 2,00 1,15 —_ 1,39 4,59
Obbligazioni . . 0,54 3,98 0,39 9,54 0,81 15,26
Azioni e altre partecipazioni . 3,02 1,61 0,31 1,55 0,31 6,80
Crediti a breve termine (c) — 14,39 — — — 14,39
Crediti a medio e lungo termine (d) . . -. — 54,08 — — — 54.08
Riserve tecniche di assicurazione (e) 0,68 — 0,03 7,57 0,02 8,30
Altre operazioni finanziarie. 2,91 - 2,11 0,06 19,12 24,20
Aggiustamento . — — — e — e

TOTALE 24,93 102,68 11.57 50.81 33,92 223,91

VARIAZIONI DELLE PASSIVITA

Oro finanziario (a) — — — — 23,83 23,83
Diritti speciali di prelievo . — 0,74 — — 0,94 1,68
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 19,39 — —_ — 19,39
Altri- depositi () . . . — 51.39 — — — 51,39
Titoli a breve termine. — 0,24 5,50 — 0,66 — — 0,01 4,59
Obbligazioni . . 1,45 12,21 0,75 — 0,85 15,26
Azioni e altre partecipazioni . 3,32 0,79 — — 2,69 6,80
Crediti a breve termine (c) 12,50 0,29 0,57 1,11 — 0,08 14,39
Crediti a medio e lungo termine (d) 39,28 0,17 8,14 2,31 4,18 54,08
Riserve tecniche di assicurazione (e) . —_ 8,30 — — — 8,30
Altre operazioni finanziarie. 21,65 — — 0,85 0,67 2,73 24,20
Aggiustamento . — — — _ _ i

TOTALE 77,96 98,78 7,95 4,09 35,13 223,91

SALDI

Accreditamento (+) o indebitamento (—) i
© netto finanziario. . . . . . . . . . . . 53,03 — 3,90 — 3,62 — 46,72 1,21 —

(a) Attivitd in oro e divise della Bundesbank, — (b) Conti a termine, depositi a risparmio. — (c) Crediti bancari a breve termine. —

e lungo termine, prestiti delle casse di risparmio per I'edilizia e degli organismi assicurativi, — (e) Impieghi presso organismi assicurativi.

(d) Crediti bancari a medio
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Segue Tav. 2 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunitd Europee: Germania (Rep. Fed.)

G — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1971

Miliardi di marchi

SETTORI
P I VR R R (R
finangiarie - | fnanziari pubblica Famiglie del mondo
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (a) — 10,35 — —_— —_ 10,35
Diritti speciali di prelievo . — 0,72 — — 0,62 1,34
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 11,83 0,71 4,45 5,90 2,11 25,00
Altri depositi (5) . . 11,56 3,57 4,65. 34,98 1,76 56,52
Titoli a breve termine. — 0,04 — 0,54 — 0,55 - — 0,54 — 1,67
Obbligazioni . . 0,55 8,35 1,95 7,07 1,61 19,53
Azioni e altre partecipazioni . 2,13 1,84 0,70 1,60 1,40 7,67
Crediti a breve termine (c) —_— 19,15 — —_ —_ 19,15
Crediti a medio e lungo termine (d) — 63,06 — — — 63,06
Riserve tecniche di assicurazione (e) 1,40 — 0,07 9,95 0,05 © 11,47
Altre operazioni finanziarie. 1,90 — 2,50 0,06 13,54 18,00
Aggiustamento . — — — — — —
TOTALE 29,33 107,21 13,77 59,56 20,55 230,42
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (a) — — — — 10,35 10,35
Diritti speciali di prelievo . — 0,62 — — 0,72 1,34
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 25,00 e — —_ 25,00
Altri depositi (b) — 56,52 — — — 56,52
Titoli a breve termine. — 0,58 — 1,05 — — — 0,04 — 1,67
Obbligazioni . . 3,78 15,18 1,96 — — 1,39 19,53
Azioni e altre partecipazioni . 4,76 1,04 — — 1,87 7,67
Crediti a breve termine (c) 15,61 0,11 1,09 2,96 — 0,62 19,15
Crediti a medio e lungo termine (d) 49,06 0,33 10,05 2,72 . 0,90 63,06
Riserve tecniche di assicurazione (e) . — 11,47 — — — 11,47
Altre operazioni finanziarie. 17,02 — — 0,40 0,60 0,78 18,00
Aggiustamento . — — — — — —
T'OTALE 89,65 109,22 12,70 6,28 12,57 230,42
SALDI
Accreditamento (+) o mdebltamento ( )
netto ﬁnanzmrlo - 60,32 2,01 —1,07 —53,28 —7,98 —
(a) Attivitd in oro e divise della Bundesbank. — (b) Conti a termine, deposm a rxsparmxo — _(c) Crediti bancari a breve termine. — ‘d) Credm a medxo

e lungo termine, prestiti delle casse di risparmio per l'edilizia e degli organismi assicurativi. — (e) Impieghi presso organismi assicurativi.



46

Tav. 3 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunitd Europee: Francia

A — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1964

Milioni di nuovi franchi

2.998 |

SETTORI
finanziarie finanziari pubblica Famiglie. | 4ei mondo
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (a) — 5.173 — 432 509 — 573 4.677
Diritti speciali di prelievo . — — —_ — e i
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 1.740 1.417 169 9.991 668 13.985
Altri depositi . . 245 452 72 12.867 — 92 13.544
Titoli a breve termine. — 1.716 — 13 s 160
Obbligazioni . . 3.348 3.820 511 3.149 672 11.841
Azioni e altre partecipazioni . 723 379 » 1.128
Crediti a breve termine . 226 10.004 1.874 161 208 12.473
Crediti a medio e lungo termine . 1.321 20.385 5.934 1 708 28.349
Riserve tecniche di assicurazione . — — — — — —
Altre operazioni finanziarie. — — — — — —
Aggiustamento . — e — —_ S —
ToTALE 6.880 40.258 8.494 26.678 2.559 84.869
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro -finanziario (a) — 842 — — 3.835 4.677
Diritti speciali di prelievo . —_ — — — — o~
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 10.732 3.253 — — 13.985
Altri depositi . . — 13.238 306 — — 13.544
Titoli a breve termine. — 1.544 — 1.949 — — — 405
Obbligazioni . . . 2.140 3.150 1.064 — 136 6.490
Azioni e altre partecipazioni . 4.619 861 2 — 274 5.756
Crediti a breve termine . 10.822 —_ 766 | * 845 40 12.473
Crediti a medio e lungo termine . 14.736 3.502 2.709 6.130 1.272 28.349
Riserve tecniche di assicurazione . — — — —_ — —
Altre operazioni finanziarie. — — — — —_ e
Aggiustamento . — — — — _ o
’ ToOTALE. . . 32.317 33.869 6.151 6.975 5.557 84.?69
SALDI
Accreditamento (+4) o indebitamento (—)
netto finanziario. . . . . . . . . . . . 25.437 ’ — 6.389 I — 2.343 ’ — 19.703 —

(a) Oro e divise.



Segue Tav. 3 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunita Europee: Francia

B — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1965

Milioni di nuovi franchi
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(a) Oro e divise.

SETTORI
CATEGORIE DY PERAzION: e | o T ommmrn | | e | o
ﬁnatzll(;rilarie finanziari pjé%xllﬁza Famiglie del mondo
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (a) — 5.009 — 543 493 — 83 4.876
Diritti speciali di prelievo . — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 1.263 1.038 1.393 12.832 327 16.199
Altri depositi . . 1.672 485 115 10.360 — 147 12.485
Titoli a breve termine. . . 345 96 — — 70
Obbligazioni . 3.195 2.851 ' 635 4.948 565 ©16.615
‘Azioni e altre partecipazioni . 1.571 1.364 — 1.115 —
Crediti a breve termine . 1.088 8.729 471 58 156 10.502
Crediti a medio e lungo termine . 1.575 20.238 4.963 e 234 27.010
Riserve tecniche di assicurazione . — — — £ — —
Altre operazioni finanziarie . — — — — — —
Aggiustamento. ’ — — — — — —
TOTALE 8.793 40.266 8.49%4 28.691 1.443 87.687
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (a) — -1.240 — — 3.636 4.876
Diritti speciali di prelievo . — - — — i o
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 13.233 2.966 — — 16.199
Altri depositi . . . 11.483 1.002 iz = 12.485
Titoli a breve termine. — 2.263 | — 251 — - 2.012
Obbligazioni . . 2.871 3.760 631 - 32 7.294
Azioni e altre partecipazioni . 6.008 927 2 — 372 7.309
Crediti a breve termine . 9.684 | = 855 1.109 564 10.502 -
Crediti a medio e lungo termine . 13.477 2.241 2.749 6.400 2.143 27.010
Riserve tecniche di assicurazione . — — — S_E — —
Altre operazioni finanziarie. — — — — — —
Aggiustamento . — — — — _ i
TOTALE- . . 32.040 35.147 6.244 7.509 6.747 87.687
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento (—) :
netto finanziario. . . . . . . . . . . . 23.247 \ — 5.119 ’ — 2.250 i— 21.182 5.304 —
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Segue Tav. 3 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunitd Europee: Francia

C — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1966 -

Milioni di nuovi franchi

(a) Oro e divise.

SETTORI
N BREET SYae R e
ﬁnat;&rilarie finanziari puzé,%li‘ieca Famiglie del mondo
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (a) — 4.310 379 348 | 1.456 6.493
Diritti speciali di prelievo . — —_ — — — o
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 1.882 3.714 626 10.867 844 17.933
Altri depositi . . 539 1.027 2.227 13.731 312 17.836
Titoli a breve termine. — 5.751 — 177 |\ —
Obbligazioni . . 2.973 2.745 456 6.251 241 12.827
Azioni e altre partecipazioni . 1.592 3.252 1.245
Crediti a breve termine . 2.674 20.609 1.795 177 — 195 25.060
Crediti a medio e lungo termine . 1.377 21.967 4.476 — 203 28.023
Riserve tecniche di assicurazione . — —_ — = — -t
Altre operazioni finanziarie. — — — — — —
Aggiustamento . — — — — - P
T'OTALE . 9.445 50.213 13.034 31.374 4.106 108.172
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (a) - 2.703 — i, 3.790 6.493
Diritti speciali di prelievo . — — — e e —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 13.407 4.526 - — 17.933
Altri depositi. . — 16.962 874 — —_— 17.836
Titoli a breve termine. - 2.928 — 7.150 — . — 4,222
Obbligazioni . . 2.688 4.824 1.475 s 153 9.140
Azioni e altre partecipazioni . 5.806 1.506 5 — 592 7.909
Crediti a breve termine . 16.526 — 5.933 1.343 1.258 25.060
Crediti a medio e lungo termine . 12.585 2.263 3.741 8.783 651° 28.023
Riserve tecniche di assicurazione . — -— — e —— o
Altre operazioni finanziarie. —_ —_— - — —_ —
Aggiustamento . —_— = —_ —_ — —
TOTALE 37.605 44.593 9.404 10.126 6. 444 108.172
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento ( )
netto finanziario. . ] 28.160 ’ — 5.620 ‘ — 3.630 —21.248 2.338 ' ==
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SETTORI
e | o T rwmme | | o | 7o
finangiarie finanziari pubblica Famiglie del mondo
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (a) — 3.792 68 — 316 3.681 7.225
Diritti speciali di prelievo . — e — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 1.535 — 4.208 685 5.049 19 3.080
Altri depositi . . 413 1.451 2.257 26.380 — 280 30.221
Titoli a breve termine. 11,174 11 ) 607
Obbligazioni . . 5.299 2.999 460 6.182 806 ) 33.619
Azioni e altre partecipazioni . 1.273 3.462 S 1.346 ,
Crediti a breve termine . 3.392 17.213 — 2.305 — 102 9 18.207
Crediti a medio e lungo termine . 3.403 32.591 2.554 1 633 39.182
Riserve tecniche di assicurazione . — — o — — ' —
Altre operazioni finanziarie . — — — — — —
Aggiustamento. —_— — —_— — — —
TOTALE 14.042 66.285 7.192 37.194 6.821 131.534
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (a) — 4.239 — — 2.986 7.225
Diritti speciali di prelievo . — — — — — i
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 8.042 | — 4.962 — — 3.080
Altri depositi. . — 29.934 287 — — 30.221
Titoli a breve termine. Y 4.854 11.268 — — 16.122
Obbligazioni . . 3.875 4.471 988 — 45 9.379
Azioni e altre partecipazioni . 4.594 2.614 13 — 897 8.118
Crediti a breve termine . 14.784 3 — 1.483 1.727 3.176 18.207
Crediti a medio e lungo termine . . . 17.974 4.073 3.577 11.070 2.488 39.182
Riserve tecniche di assicurazione . — — — — —_ KSR
Altre operazioni finanziarie. — Vo — — — __
Aggiustamento . — — — — — 2
TOTALE 41.227 58.230 9.688 12.797 9.592 131.534 -
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento (—) ' :
netto finanziario. . . . . . . . . . . . 27.185 ‘ — 8.055 ‘ . 2.496 { — 24.397 ‘ 2.771 —_—

(a) Oro e divise.
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. Segue Tav. 3 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunitad Europee: Francia

E — Operazioni finanziarie per settor"e istituzionale e per categoria - Anno 1968

Milioni di nuovi franchi

SETTORI
CATECORI B QRERAZION o g pe—
o | Vst | Tone ™ | pamiie | Ree,
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (a) 3.262 — 5.515 2.849 1.500 11.942 14.038
Diritti speciali-di prelievo . —_ . — — N —
Biglietti, monete. e depositi a vista trasferibili 4.629 6.180 263 12.007 692 23.771
Altri depositi . . 4.117 657 2.843 16.272 913 24.802
Titoli a breve termine. 7 3.935 — 54 1.653
Obbligazioni . . 4.901 3.317 303 5.022 337 29.433 -
Azioni e altre partecipazioni . 4.562 3.828 » 1.629
Crediti a breve termine . 4.299 28.533 3.143 2.117 — 41 38.051
Crediti a medio e lungo termine . ' 3.599 41.608 3.897 — 1 1.821 50.924
Riserve tecniche di assicurazione . — — — et — Sre
Altre operazioni finanziarie. ‘ — — — — — —
Aggiustamento . — — — S, — s
TOTALE 24.807 83.277 17.072 36.917 18.946 181.019
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (a) — 12.153 — — 1.885 14.038
Diritti speciali di prelievo . — — — e — —
Biglietti, monete € depositi a vista trasferibili — 19.418 4.353 — — 23.771
Altri depositi . . — . 21.378 3.424 — — 24.802
Titoli a breve termine. — 4.883 6.099 — — 10.982
Obbligazioni . . 2.167 4.254 — 328 — 416 6.509
Azioni e altre partecipazioni . 4.952 5.158 1 — 1.831 11.942
Crediti a breve termine . 23.578 43 3.342 2.216 8.872 38.051
Crediti a medio e lungo termine . 18.220 5.591 6.961 15.625 4.527 50.924
Riserve tecniche di assicurazione . - — — — — —
Altre operazioni finanziarie. . . — — — — — —
Aggiustamento . — — — — —_— —
TOTALE 48.917 72.878 23.852 17.841 17.531 181.019
-» SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento (—) i
netto finanziario. . . . . . . . . . . . r —10.399 6.780 ‘ —19.076 —1.415 =

(a) Oro e divise.

24.110
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SETTORI
finanziarie finanziari pubblica Famiglie del mondo
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (a) 999 12.274 442 98 13.694 27.507
Diritti speciali di prelievo . — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 2.140 160 701 — 427 5.432 3.726
Altri depositi. . 5.530 1.298 2.803 24.531 1.222 . 35.384
Titoli a breve termine. 5.222 71 — 2.162
Obbligazioni . . 4.910 5.947 733 4.921 576 31. 108'
Azioni e altre partecipazioni . 5.323 3.532 — 2.035 —
Crediti a breve termine . 1.480 3.699 6.271 — 72 940 12.318
Crediti a medio e lungo termine . 4.295 51.880 3.510 9 1.121 60.815
Riserve tecniche di assicurazione . — — — — — —
Altre operazioni finanziarie . — — — — — —
Aggiustamento. ’ — — — — — —
TOTALE 15.074 85.803 18.063 29.060 22.858 170.858
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (a) — 16.151 — — 11.356 27.507
Diritti speciali di prelievo . — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 1.962 1.764 — — 3.726
Altri depositi . . — 33.527 1.857 — — 35.384
Titoli a breve termine. — 3.354 4.735 — - 8.089
Obbligazioni . . 2.917 5.140 — 462 - 7 7.602
Azioni e altre partecipazioni . 8.230 6.298 9 — 880 15.417
Crediti a breve termine . 10.207 447 473 1.525 — 334 12.318
Crediti a medio e lungo termine . 27.417 6.624 5.661 17.250 3.863 60.815
Riserve tecniche di assicurazione . — — — — — —
Altre operazioni finanziarie. — — — — — —
Aggiustamento . — —_ — - — —
TOTALE 48.771 73.503 14.037 18.775 15.772 170.858
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento (—)
netto finanziario. e e e e e e ‘ 33.697 — 12.300 ‘ — 4.026 | — 19.285 ‘ — 7.086 —

(a) Oro e divise.
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Segue Tav. 3 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunitd Europee: Francia
G — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1970

Milioni di nuovi franchi

SETTORI
finansiarie finanziari o doge Famiglie del e 4o
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (@) . . . . . . . . . .. — 162 7.157 1.884 —_— 187 9.233 ; 17.925
Diritti speciali di prelievo . . . . . . . . — 952 — — 919 1.871
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 12.250 5.076 710 15.942 — 2.129 31.849
Altri depositi. . . . . . . . . . R E 1.948 105 3.750 31.020 1.517 38.340
Titoli a breve termine. . . . . . . . . . — 346 196 25
Obbligazioni . . . . . . . ... . . . .. 3.765 7.903 723 1.983 1.380 29.572
" Azioni e altre partecipazioni . . . . . . . 5.803 4.241 3.899
Crediti a breve termine . . . . . . . . . [ 2.831 39.767 693 4.546 904 48.741
Crediti a medio e lungo termine . . . . . 4.610 47.706 2.836 9 5.270 60.431
Riserve tecniche di assicurazione . . . . . — — — — — =
Altre operazioni finanziarie. . . . . . . . — - —_— — — —
Aggiustamento. e e e e e e e e e —_— — — — — o
TOTALE . . . . . . . . . . . . .. 25.242 114.123 15.033 ‘53.313 21.018 228.729
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (@) . . . . « . . . . . . — 5.976 = — 11.949 17.925
Diritti speciali di prelievo . . . . . . . . — 919 — — 952 1.871
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 29.850 1.999 : — . — 31.849
Altri depositi. . . . . . . . . .. ... g 38.272 68 — — 38.340
" Titoli a breve termine. . .. . . . . . . . e 3.221 — 1.000 — — 2.221
Obbligazioni . . . . . . . . . . . 5.474 6.075 | — 1.575 — 430 10.404
Azioni e altre partecipazioni . . . . . . . 9.216 6.668 11 : — 1.052 16.947
Crediti a breve termine . . . . . . . . . 35.738 — 180 © 5.009 1.871 6.303 48.741
Crediti a medio e lungo termine . . . . . 26.720 7.090 8.378 12.131 6.112 60.431
Riserve tecniche di assicurazione . . . . . —_— — — — — —
Altre operazioni finanziarie. . . . . . . . — ) — — — — —_
Aggiustqmento. e e e e e e e — — — — — i
TOTALE . . « « « « o ot 77.148 97.891 12.890 14.002 2.79 | 228.729
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento (—)
netto finanziario. . . . . . . . . . . . 51.906 —16.232 —2.143 —39.311 ’ 5.780' : —

(a) Oro e divise.
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SETTORI
finanziasie finanziari pubblica Famiglie del mondo
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (a) — 952 13.127 — 502 — — 333 11.340
Diritti speciali di prelievo . — 981 R — 891 1.872
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 8.119 9.884 101 16.300 — 3.814 30.590
Altri depositi. . 14.949 373 2.015 36.130 1.094 54.561
Titoli a breve termine. ' — 2.378 — 10
Obbligazioni . . 4.293 9.996 2.975 9.812 1.390 39.647
Azioni e altre partecipazioni . 5.339 4.704 | ) 3.506
Crediti a breve termine . 197 33.153 — 330 — 710 — 84 32.226
Crediti a medio e lungo termine . 5.700 58.521 3.189 — 1.999 69.409
Riserve tecniche di assicurazione . — — — — — —
Altre operazioni finanziarie . — — — — o —
Aggiustamento. ° — — — — i o
TOTALE 32.306 128.996 12.152 61.532 4.659 239.645
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA _
Oro finanziario (a) - 527 —_ - 10.813 11.340
Diritti speciali di prelievo . — 891 — — 981 1.872
Biglietti, monete e depbsiti a vista trasferibili — 25.606 4.984 — — 30.590
Altri depositi . . — 52.963 1.598 — — 54.561
Titoli a breve termine. — 4.065 259 — — 4.324
Obbligazioni . . 8.781 8.;784 296 — 473 18.334
Azioni e altre partecipazioni . 8.370 7.461 94 — 1.064 | 16.989
Crediti a breve termine . 32. 664 — — 1.928 5.312 — 3.822 32.226
Crediti a medio e lungo termine . 26.358 9.995 4.708 22.630 5.718 69.409
Riserve tecniche di assicurazione . — — — — — -
Altre operazioni finanziarie. ® — — - — — -
Aggiustamento . — — — — — —
TOTALE 76.173 110.292 10.011 27.942 15.227 239.645
5 SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento (—) . |
netto finanziario. . e e e e ] 43.867 ’ — 18.704 — 2.141 ‘ — 33.590 10.568 —

(a) Oro e divise.
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(a) Attivita ufficiali in oro e divise. — () Inclusi certificati di debito. — (c) Riserve delle societa di assicurazione sulla vita e dei fondi di pensione.

Tav. 4 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunita Europee: Paesi Bassi
A — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1964
' Milioni di florini
SETTORI
A G INANZIARTE . Imprese Intermediari Amministrazione Tomh
i Ig‘;ﬁ‘i‘gzl‘fe“e finanziari pubblica Resto del mondo
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA

Oro finanziario (a) — 680 220 — 900
Diritti speciali di prelievo . — — —_— — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 960 270 — 440 90 880
Altri depositi. . 2.350 — 480 — 180 660 2.350
‘Titoli a breve termine. . . 110 — 130 — 40 - — 60
Obbligazioni (b) ) 560 4.810 170 l 270 ¢ 556
Azioni e altre partecipazioni . ; 250 — S
Crediti a breve termine . ) 3 530 1.140 50 % 60 S e8o
Crediti a medio e lungo termine . | ‘ 280 3.220 | - .
Riserve tecniche di assicurazione (c) 2.380 — — — 2.380
Altre operazioni finanziarie. 1.180 50 — 380 1.610
Aggiustamento . — — — — —

'T'OTALE 11.370 6.870 3.000 2.760 24.000

VARIAZIONI DELLE PASSIViTA

Oro finanziario (a) e — — 900 900
Diritti speciali di prelievo . — — — — B
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili- —— 770 30 80 880
Altri depositi. . . — - 3.060 — 440 — 270 2.350
Titoli a breve termine. —_ — 10 —_ 70 — 60
Obbligazioni (b) 420 300 2.500 % 10 & aeb
Azioni e altre partecipazioni . 3.080 50 —
Crediti a breve termine . 1 7 170 — 20 450 ‘ {020 9.580
Crediti a medio e lungo termine . \ ’ — 960 ’
Riserve tecniche di assicurazione (¢) . . — 2.380 — — 2.380
Altre operazioni finanziarie. 1.060 e — 550 1.610
Aggiustamento . — — — — —

TOTALE 11.730 6.540 3.510 2.220 24.000

SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento (—)
netto finanziario. . . . . . . . . . . . 360 — 330 510 — 540 =
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Segue Tav. 4 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunita Europee: Paesi Bassi
B — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per.categoria - Anno 1965

Milioni :di fiorini

SETTORI
CATEGORIE Il\?éIOAPERAZIONI . ' : ToTALE
: FINA RIE mprese e PSR . :
non finanziarie Inéex;m:g;e;rl Ammi‘mbls)tlr.(a:zxone |1 Resto del mondo
e Famiglie nan pubblica

VARIAZIONI DELLE ATTIVITA

Oro finanziario (@) . .- . . . . . . . . . — — 80 330 — 10 . 240
Diritti speciali di- prelievo . . .~ . . . . — — — e —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 1.670 320 — 1210 — .20 1.760
Altri depositi. . . . . . . . . .. ... 2.450 160 10 1.480 4100
Titoli a breve termine. . . . . . . . . . — 100 590 10 — 500
Obbligazioni (5) | ' i 5.120 1o |y S0 : s
Azioni e altre partecipazioni . ﬁ 310 —
Crediti a breve termine . 3.580 1.110 70 ( 8201 % ) T
Crediti a medio e lungo termine . . . . . ‘ 1.170 . 3.760 s R
Riserve tecniche di assicurazione (c) . . . 2.850 — - =5 2.850
Altre operazioni finanziarie. . . .. . . . 1.130 20 80 330 1.560
Aggiustamento. . . . . . . . . . ... - e — . ot —

LAFOTALE v fa e e 12.820 8.720 4.160 2.970 28.670

VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (@) . . . . . . . . . . . —_— — 10 — 250 . 240
Diritti speciali di prelievo . . . . . . . .| i — - e L
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili - 1.440 Es 320 1.760
Altri depositi. . . . . . .. ... 80 3.810 40 170 4.100
Titoli a breve termine. . . . . . . . . . —_— — 450 50 500
Obbligazioni (B) . . . . . . . . . . .. 3.710 - 310 2.720 : 160 6.900
Azioni e altre partecipazioni . . . . . . . 250 — ' — — | 250
Crediti a breve termine . . . . . . . . . ( 660 o — 250 e 61
Crediti a medio e lungo termine . . . . .|} ) o 1.410 % : % -
Riserve tecniche di assicurazione (¢) . . . - 2.850 — | ;o — : 2.850
Altre operazioni finanziarie. . . . . . . . 830 300 — 430 ©1.560
Aggiustamento. . . . . . . .. . . . . . — — — — e
ToTaLeE . . . . . . . . . . ... 11.720 8.700 4.870 3.380 28.670
SALDI

Accreditamento (+) o indebitamento (—)| .

netto finanziario. « T I N — 1.100 — 20 710 410 —

(@) Attivita ufficiali in oro e divise. — (b) Inclusi certificati di debito. — (c) Riserve delle societd di assicurazione sulla vita e dei. fondi di pensione.
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Segue Tav. 4 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunita Europee: Paesi Bassi
C — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1966
Milioni di fiorini
SETTORI
CATEGO}} IEAIJ\:I)é IOPERAZ IONI ; TOTALE
FIN ARIE ! mprese .. Intermediari Amministrazione
: no:; Fﬁ;lx:l?gzlliiue finanziari i pubblica Resto del mondo

VARIAZIONI DELLE ATTIVITA

Oro finanziario (@) . . . . « ... . . . . — — 60 . 200 .= 10 130
Diritti speciali di prelievo . . . . . . . . , — , — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 1.130 1.020 — 40 20 ©2.130
Altri depositi . - 2.590 — ‘ 110 1.420 4.120
Titoli a breve termine. . . . . . . . . . 30 740 — 10 — 760
Obbligazioni (B) . . . « v « v o e ... 1.380 5.270 — 50 180 6.780
Azioni e altre partecipazioni . . . . . . . — 290 470 — — 180
Crediti a breve termine . . . . . . . . .|| 1000 1.220 20 ) N s G
Crediti a medio e lungo termine . § ‘ ) 390 4.760 | | e :
Riserve tecniche di assicurazione (c) . . 3.420 e — ' — 1 - 3.420
Altre operazioni finanziarie. . . . . .-. . 1.030 — 20 50 410 1.470
Aggiustamento. . . . . . . . . . 0. .. — — — i it
TOTALE . . . . . . e 13.290 9.030 5.040 3.500 30.860

VARIAZIONI DELLE PASSIVITA

Oro finanziario (@) . . . . . . . . . . .| — r— 10 — 140 130
Diritti speciali di prelievo . . . . . . . . — - — — L
Biglietti, monete € depositi a vista trasferibili e 1.100 30| 1.000 2.130
Altri depositi. . . . . . .. .. L L. 100 3.750 280 — 10 4.120
Titoli a breve termine. . . . . . . . . . — — 610 150 / 760
Obbligazioni (B) . . . . . . . . . .. 4.660 210 2.130 — 220 6.780
Azioni e altre partecipazioni . 90 — — 90 180
Crediti a breve termine . . . . . . . . . ) . 80 830 | 160 e
Crediti a medio e lungo termine . . . . .|| . 70 1.740 ' z ;
Riserve tecniche di assicurazione (¢) . . . — | 3.420 - — 3.420
Altre operazioni finanziarie. . . . . . . . 1.030 — — 440 1.470
Aggiustamento. . . . . . . .. . . ... — | ) — — - A
TOTALE .+« « « « « v v v v v o 13.870 . 8.620 5.620 2.750 30.860
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento .(—)
netto finanziario. . . . . . . .. . . . 580 — 410 580 —750 =

(a) Attivita ufficiali in oro e divise. — (b) Inclusi certificati di debito. — (c) Riserve delle societd di assicurazione sulla vita e dei fondi di pensione.
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Segue Tav. 4 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunita Europee: Paesi Bassi
D — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categbria - Anno 1967
Milioni di fiorini '
SETTORI
T NANZIARE Imprese Intermediari Amministrazione T
o Al finanziari pubblica _ Resto del mondo
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (a) — 840 — 220 — 620
Diritti speciali di prelievo . — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 1.030 130 540 40 1.740
Altri depositi . 4.350 350 — 230 4.930
Titoli a breve termine. 110 340 30 — 480
Obbligazioni (b) 920 6.860 — 100 130 | 7.810
Azioni e altre partecipazioni . 130 330 — — 120 340
Crediti a breve termine . : 2.090 280 :
920 2.150 11.390
Crediti a medio e lungo termine . 370 5.580
Riserve tecniche di assicuraz{one (¢) 3.870 — — — 3.870
Altre operazioni finanziarie. 760 30 — 320 1.110
Aggiustamento . — — o — —
TOTALE 12.090 11.340 6.110 2.750 32.290
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (a) — AL — 620 620
Diritti speciali di prelievo . — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 1.690 — 20 70 1.740
Altri depositi . 40 4.800 80 10 4.930
Titoli a breve termine. — — 690 — 210 480
Obbligazioni (b) 4.570 70 3.250 — 80 7.810
Azioni e altre partecipazioni . 40 40 — 260 340
Crediti a breve termine . 7.406 E e 370 } o {1958
Crediti a medio e lungo termine . 2.470
Riserve tecniche di assicurazione {c) — 3.870 — —_— 3.870
Altre operazioni finanziarie. 330 — —_ 780 1.110
Aggiustamento . — e — — —
TOTALE 12.380 10.450 6.840 2.620 32.290
SALDI
Accreditamento (+) o 1ndeb1tamento ( )
netto finanziario. O . 290 —890 730 —130 —

(a) Attivitd ufficiali in oro e divise. — (b) Inclusi certificati di debito. — (c) Riserve delle societd di assicurazione sulla vita e dei fondi di pensione.

5
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Segue Tav. 4 — Conti ﬂnar)ziari di altri paesi delle Comunita Europee: Paesi Bassi
E — Operazioni ﬁnanziérie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1968
Milioni di fiorini '
SETTORI
T NANZRRE tmprese | opermeiari | Amminiraons Toses
) non Poanaiatle finanziari pubblica Resto del mondo
‘ VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (a) — — 1.120 530 — — 590
Diritti speciali di prelievo . — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 2.640 1.580 — 370 220 4.070
Altri depositi. . 4.000 570 190 1.560 6.320
Titoli a breve termine. — 180 1.420 — 80 90 1.250
Obbligazioni (b) 1.640 7.460 - 80 10 9.030
Azioni e altre partecipazioni . — 10 490 — 320 800
Crediti a breve termine . 1.800 — 40
710 s 860 ( 9.510
Crediti a medio e lungo termine . 470 | 5.710 : \
Riserve tecniche di assicurazione (c) 4.310 e — — 4.310
Altre operazioni finanziarie. 790 160 — 1.200 2.150
Aggiustamento . — — — — —
T'OTALE 13.900 12.830 5.860 4.260 36.850
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (a) — ' — — — 590 — 590
Diritti speciali di prelievo . — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 2.400 60 1.610 4.070
Altri depositi. . 230 5.540 150 400 6.320
Titoli a breve termine. . — — 1.280 — 30 1.250
Obbligazioni (b) ' 5.910 150 2.830 140 9.030
Azioni e altre partecipazioni . 40 10 — 750 800
Crediti a breve termine . 6.460 240 — 320 { 790 | S E1
Crediti a medio e lungo termine . — 2.340 S (
Riserve tecniche di assicurazione (c) — 4.310 e — 4.310
Altre operazioni finanziarie. 1.220 — — 930 2.150
Aggiustamento . —_ - —— — =
TOTALE 13.860 12.650 | 6.340 4.000 36.850
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento (—)
netto finanziario . . . . . . . . . . . — 40 — 180 480 — 260 -—

(a) Attivita ufficiali in oro e divise. — (b) Inclusi certificati di debito. — (c) Riserve delle societa di assicurazione sulla vita e dei fondi di pensione.
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Segue Tav. 4 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunitd Europee: Paesi Bassi
F — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1969
Milioni di fiorini
SETTORI
AT R e o :
mprese Intermediari Amministrazi
no:x Iflat::}lgzllizme %ﬁ:ﬁlzei ?;?r‘ mn;gg's:l:i‘zalone Resto del mondo
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (a) ' — 430 — 200 10 240
Diritti speciali di prelievo . — - — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 1.690 5.120 — 10 ‘20 6.820
Altri depositi. . 4.370 510 340 4.280_ 9.500
Titoli a breve termine. — 140 — 180 — 30 90 — - 440
Obbligazioni (b) 1.110 7.540 100 320 9.070
Azioni e altre partecipazioni . 210 " 670 — 80 960
Crediti a breve termine . 2.180 50 (
; 1.150 1.630 10.710
Crediti a medio e lungo termine . ) 1.220 4.480 |
Riserve tecniche di assicurazione (c) . 4.940 — — — 4.940
Altre operazioni finanziarie. 1.900 — 60 2.480 4.440
Aggiustamento . — — — — —
TOoTALE 15.230 17.490 4.790 8.730 46.240
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (a) — 10 - 230 240
Diritti speciali di prelievo . — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 1.830 40 4.950 6.820
Altri depositi . . ' 60 8.670 200 570 9.500
Titoli a breve termine. — — — 430 10 — 440
Obbligazioni (b) 5.520 140 3.380 30 | 9.070
Azioni e altre partecipazioni . 200 — — 760 960
Crediti a b termine . 460 760
o TeYe. e l 6.390 ( 740 10.710
Crediti a medio e lungo termine . ’ 520 1.840 s
Riserve tecniche di assicurazione (c) - 4.940 — —_ 4.940
Altre operazioni finanziarie. 2.410 130 —_ 1.900 4.440
Aggiustamento . — — — — —
TOTALE 14.580 16.700 5.790 9.170 46.240
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento (—)
netto finanziario. . . . . . . . . . . . — 650 — 790 1.000 440 —

(a) Attivita ufficiali in oro e divise. — (d) Inclusi certificati di debito. — (c) Riserve delle societa di assicurazione sulla vita e dei fondi di pensione.
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Segue Tav. 4 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunita Europee: Paesi Bassi
G — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1970
Milioni di fiorini
SETTORI
TR NANZRRE tmorese | oyeomediari | Amministrasions Totis
iton Aranziarie finanziari pubblica Resto. del mondo
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (a) — 1.680- 360 10 2.050
Diritti speciali di prelievo . — 520 — 320 840
Biglietti, monete e (;.epositi a vista trasferibili 2.580 4.670 470 530 8.250
Altri depositi . . 4.190 — 260 170 5.160 9.260
Titoli a breve termine. — 780 20 — 800
Obbligazioni (b) 440 8.790 — 30 1.450 10.650
Azioni e altre partecipazioni . 560 380 — 170 1.110
Crediti a kgrevé termine . { 450 1.740 670 3,030 {5558
Crediti a medio e lungo termine . | 2.010 4.180 : ;
Riserve tecniche di assicurazione (c) 5.770 = — — 5.770
Altre operazioni finanziarie. 1.830 90 — 2.900 4.820
Aggiustamento . — — — — —
TOTALE 16.290 20.400 5.840 13.570 56.100
‘ VARIAZIONI DELLE PA_SSIVITA
Oro finanziario (a) — ' 10 — 2.040 2.050
Difitti speciali di prelievo . — 320 —— 520 840
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 3.710 70 4.470 8.250
Altri depositi . . 20 | 9.220 — 160 180 9.260
Titoli a breve termine. 190 30 530 50 800
Obbligazioni () 6.740 360 3.550 = 10.650
Azioni e altre partecipazioni . 180 40 — 890 1.110
Crediti a breve termine . | — 540 1.060 ‘
; 7.950 1.650 12.550
Crediti a medio e lungo termine . ) 800 1.630
Riserve tecniche di assicuraiione (¢) — 5.770 — — .5.770
Altre operazioni finanziarie. 2.990 —- — 1.830 4.820
Aggiustamento . — — — — —
: TOTALE 18.070 19.720 6.680 11.630 56.100
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento ( )
netto finanziario. . 1.780 — 680 840 — 1.940 —

“
(a) Attivita ufficiali in oro e divise. — (b) Inclusi certificati di debito. — (c) Riserve delle societa di assicurazione sulla vita e dei fondi di pensione.
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Segue Tav. 4 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunitd Europee: Paesi Bassi
H — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1971
Milioni di fiorini
SETTORI
CATEGOI}II\IE DIIOPI%I}EQAZIONI : ’ TOTALE
FINANZIAR Imprese Intermediari Amministrazione
noen I?;g:}gzllizne finanziari pubblica Resto del mondo

VARIAZIONI DELLE ATTIVITA

Oro finanziario (@) . . . . . . . . . . . — — 1.040 380 70 — 590
Diritti speciali di prelievo . . . . . . . . — 1.540 — 270 1.810
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 3.570 2.540 330 —_ 6.440
Altri depositi. . . . . . . . .. .. .. 5.530 — 640 — 30 1.890 6.750
"Titoli a breve termine. . . . . . . . . . — 180 1.190 120 — - 1.130
Obbligazioni () . . . . . . . . . . .. 950 ©11.090 — 10 ©1.200 13.230
Azioni e altre partecipazioni . . . . . . . 200 770 — 410 1.380
Crediti a breve termine . . . . . . . . . 1100 2.590 560 | | A 70 ' 5180
Crediti 2 medio e lungo termine . . . . . 1.660 - 5.400 |
Riserve tecniche di assicurazione (¢) . . . ‘ 6.660 — C— — 6.660
Altre operazioni finanziarie. . . . . . . . 1.660 — 50 e 3.240 4.850
Aggiustamento. . . . . . . . . . . . .. — — — — —
TotaLe . . . . . . . . . .. ... 17.290 19.650 6.750 7.150 . 50.840

VARIAZIONI DELLE PASSIVITA

Oro finanziario (@) . . . . . . . . . .. — 70 — — 660 — 590
Diritti speciali di prelievo . . . . . . . . — 270 — 1.540 1.810
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 3.780 90 2.570 6.440
Altri depositi. . . . . . . . . . . . .. —_ 90 7.420 110 — 690 6.750
Titoli a breve termine. . . . . . . . . . — — 20 — 40 1.190 1.130
Obbligazioni (6) . . . . . . . . . . .. 7.910 400 4.720 200 : 13.230
Azioni e altre partecipazioni . . . . . . . 140 30 — 1.210 1.380
Crediti a breve termine . . ... . . . . . — 50 280
Y termine 6.900 [ — 30| 9.180
Crediti a medio e lungo termine . . . . . 270 2.110 \ |
Riserve tecniche di assicurazione (¢) . . . — 6.660 — — 6.660
Altre operazioni finanziarie. . . . . . . . 3.190 — RR— 1.660 4.850
Aggiustamento. . . . . . . . . . . . . . — —_ — — —
TOTALE | . . . . . . . . . . ... 18.050 18.830 7.270 6.690 50.840
SALDI
Accreditamento (+) o 1ndeb1tamento ( ) .
netto finanziario. .o 760 — 820 520 — 460 —

(a) Attivita ufficiali in oro e divise. — (b) Inclusi certificati di debito, — (¢) Riserve delle societa di assbicurazione sulla vita e dei fondi di pensione.
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Tav. 5 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunita Europee: Belgio

A — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1964

Miliardi di franchi

riserve di sicurezza sociale.

SETTORI
CATEGORIE DI OPERAZIONI .
Imprese . Operatori TOTALE
FINANZIARIE nl:r‘m Intermediari Amle;}ér::estra- Resto pelz? p:r(t)ite
finanziarie finanziari ubblica del mondo non
e Famiglie (a) p classificabili
VARIAZ.IONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (b) — 18,8 — 11,2 — 1,7 28,3
Diritti speciali di prelievo . — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 19,7 1,7 — 0,1 —_— — 21,3
Altri depositi. . 16,5 | 1,0 1,7 _— — 0,3 18,9
Titoli a breve termine (c) . — 02| — 1,0 0,1 — 0,8 — 0,5 2,4
Obbligazioni . . 17,7 8,9 1,4 53| — 1,1 32,2
Azioni e altre partecipazioni . 12,2 0,9 0,8 0,1 — 14,0
Crediti a breve termine . 0,8 11,8 — 0,2 0,9 2,4 15,7
Crediti a medio e lungo termine . 1,0 36,5 — — 0,2 —_— 37,3
Riserve tecniche di assicurazione (d) . 19,1 — — 2,0 — 21,1
Altre operazioni finanziarie. 9,8 10,1 4,3 11,1 1,6 36,9
Aggiustamento . — — — — — —
TOTALE 96,6 88,7 8,0 29,6 0,4 223,3
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (b) — 11,2 | — 17,1 — 28,3
Diritti speciali di prelievo . — — — — — e
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 21,3 = — — 21,3
Altri depositi. . — 18,9 — — — 18,9
Titoli a breve termine (c) . — 0,8 — 3,2 — — 2,4
' Obbligazioni 3,1 11,8 17,5 | — 0,2 — 32,2
Azioni e altre partecipazioni . 10,4 2,0 —_ 1,6 —_ 14,0
Crediti a breve termine . 12,9 — 0,3 0,5 2,6 — 15,7
Crediti a medio e lungo termine . 31,0 — 6,3 — — 37,3
Riserve tecniche di assicurazione (d) . — 14,8 6,3 — — 21,1
Altre operazioni finanziarie. 19,3 7,7 4,1 5,8 — 36,9
Aggiustamento . — — — — — —
TOTALE 76,7 88,2 31,5 26,9 — 223,3
SALDI
Accreditamento (+) o mdebltamento ( )
netto ﬁnan21ar10 — 19,9 — 0,5 23,5 — 2,7 — . 0,4 —
(a) Imprese ed organismi parastatah d1 gestione, privati, — (b) Attivitd diverse verso l'estero, — (c) Certificati a breve termine. — (d) Riserve matematlche,



Segue Tav. 5 — Conti finanziari di altri

paesi delle Comunita Europee: Belgio

B — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1965

Miliardi di franchi

63

SETTORI
CATEGORIE DI OPERAZIONI : ,
Impre s Operatori TOTALE
FINANZIARIE n%nse Intermediari Amxgml:tra- Resto pe?ep:t‘:ite
finanziarie finanziari b%xllica del mondo non
e Famiglie (a) pu classificabili
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (b) —_— 3,5 0,3 10,4 — 3,5 10,7
Diritti speciali di- prelievo . — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 21,6 — 1,0 0,8 — — 21,4
Altri depositi . . 30,7 ——~ 2,6 0,3 0,4 34,0
Titoli a breve termine (o) . 0,3 5,4 —_— 0,3 — 6,0
Obbligazioni . 19,3 23,5 2,4| — 3,8 1,4 42,8
Azioni e altre partecipazioni . 13,4 ) 0,2 0,7 0,5 — 14,8
Crediti a breve termine . 0,9 35,8 0,6 2,0 — 0,7 38,6
Crediti a medio e lungo termine . 2,2 26,6 0,3 0,2 - 29,3
Riserve tecniche di assicurazione (d) . 16,0 — — 0,8 — 16,8
Altre operazioni finanziarie. 10,0 4,9 3,4 5,3 0,8 24,4
Aggiustamento . - — — — — —
TOTALE 14,4 98,9 11,1 16,0 — 1,6 238,8
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (8) — 10,4 — 0,3 - 10,7
Diritti speciali di prelievo . — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 21,4 e — — 21,4
Altri depositi. . — 34,0 — — — 34,0
Titoli a breve termine (c) . — — 1,5 7,5 — e 6,0
Obbligazioni . . 6,1 15,6 20,5 0,6 — 42,8
Azioni e altre partecipazioni . 10,9 1,4 —_ 2,5 — 14,8
Crediti a breve termine . 17,9 3,9 1,7 15,1 — 38,6
Crediti a medio e lungo termine . 24,2 — 5,1 — —_— 29,3
Riserve tecniche di assicurazione (d) — 14,8 2,0 — — -16,8
Altre operazioni finanziarie. 11,5 1,5 7,6 3,8 — 24,4
Aggiustamento . — — — _ _ =
T'OTALE 70,6 101,5 4h, 4 22,3 — 238.8
SALDI
Accreditamento (+) o 1ndeb1tamento ( )
‘netto finanziario. . . — 43,8 2,6 33,3 6,3 1,6 —
(a) Imprese ed organismi parastatali di gestione, privati.— (b) Attivitd diverse verso l'estero. — (c) Certificati a breve termine. — (d) Riserve matematxche,

riserve di sicurezza sociale.



64

Segue Tav. 5 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunita Europee: Belgio

C — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1966

-Miliardi di franchi

riserve di sicurezza sociale.

SETTORI
CATEGORIE ]jI OPERAZIONI : ;
Imprese : i Operatori TOTALE
FINANZIARIE n%n Intermediari Amn;}lrgztra— Resto pelr) partirte
finanziarie finanziari ub(l))h'ca del mondo non
e Famiglie (a) p classificabili
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (b) — 17,6 0,3 25,7 1,3 44,9
Diritti speciali di prelievo . — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 18,0 1,7 2,2 — —_ 21,9
Altri depositi . 32,1 —_ 1,8 0,1 — 0,2 33,8
Titoli a breve termine (¢) . — 0,5 2,3 — 1,6 0,1 3,5
Obbligazioni . 21,9 19,4 2,4 — 3,4 1,7 42,0 .
Azioni e altre partecipazioni . 21,2 — 1,0 — 0,7 — 22,0
Crediti a breve termine . i 25,6 — 0,6 o,1 Sl D2 24,9
Crediti a medio e lungo termine . 0,5 40,6 0,1 0,7 — 41,9
Riserve tecniche di assicurazione (d) . 12,0 — e 1,0 — 13,0
Altre operazioni finanziarie. 16,4 18,2 5,7 k 9,1 — 6,5 42,9
Aggiustamento . — — — — — —
TOTALE 121,6 125,4 12,9 34,7 — 3,8 290,8
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (b) — 25,7 — 19,2 — 44,9
Diritti speciali di prelievo . — — — — S —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili - 21,9 — — — 21,9
Altri depositi . - 33,8 — — — 33,8
Titoli a breve termine (c) . — — 1,4 4,9 — — 3,5
Obbligazioni . 5,2 17,8 17,9 1,1 — 42,0
Azioni e altre partecipazioni . 14,7 1,2 — 6,1 — 22,0
Crediti a breve termine . 19,4 1,7 3,1 0,7 — 24,9
Crediti a medio e lungo termine . 36,2 — 5,7 — — 41,9
Riserve tecniche di assicurazione (d) . — 14,8 — 1,8 — - 13,0
Altre operazioni finanziarie. 17,5 8,4 13,4 3,6 — 42,9
Aggiustamento. — — — — — Er
TOTALE 93,0 123,9 43,2 30,7 — 290, 8
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento ( ) :
netto finanziario. i . — 28,6 — 1,5 30,3 — 4,0 3,8 —
(a) Imprese ed organismi parastatali di gestione, privati. — (b) Attivitd diverse verso l'estero..— (¢) Certificati.a breve termine. — (d) Riserve matematiche,



Segue Tav. 5 — Conti

finanziari di altri paesi delle Comunita Europee Belgio

D — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno -1967

Miliardi 'di franchi
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SETTORI
CATEGORIE DI OPERAZIONI y :
Imprese . Operat TOTALE
FINANZIARIE plink Intermediari Amx;}mlztra- Resto pelr’ep:r‘t’{t‘e
finanziarie finanziari b?)!llica del mondo non
e Famiglie (a) pu classificabili
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (b) — 20,0 0,3 15,2 0,4 35,9
Diritti speciali di prelievo . — — e — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 9,0 0,5 3,4 i — 12,9
Altri depositi . 43,2 — 0,2 — 1,7 —_ 1,3 42,6
Titoli a breve termine (¢) . . 0,5 9,4 — — 1,3 — . 0,1 8,5
Obbligazioni . 36,3 26,9 0,8 — 3,8 1,1 61,3
Azioni e altre partecipazioni . 11,4 1,2 0,9 2,8 — 16,3
Crediti a breve termine . 0,4 32,7 — 1,7 1,4 36,2
Crediti a medio e lungo termine . 0,3 41,5 — 0,8 — 42,6
Riserve tecniche di assicurazione (d) 15,2 — — 1,0 — 16,2
Altre operazioni finanziarie. 5,0 3,0 3,4 13,3 4,9 29,6
Aggiustamento . — — — — - —
ToTALE 121,3 135,0 7,1 29,7 9,0 302,1
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario () — 15,2 — 20,7 — 35,9
Diritti speciali di prelievo . — — — —_ — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 12,9 — — — 12,9
Altri depositi. - — 42,6 — — — 42,6
Titoli a breve termine (¢) . — 1,8 6,7 — — 8,5
Obbligazioni . . 4,5 31,1 26,2 — 0,5 — 61,3
Azioni e altre partecipazioni . 8,1 . 2,0 — 6,2 — 16,3
Crediti a breve termine . 27,3 4,8 — 1,6 5,7 — 36,2
Crediti a medio e lungo termine . 35,4 — 7,2 — — 42,6
Riserve tecniche di assicurazione (d) - 15,4 0,8 — — 16,2
Altre operazioni finanziarie. . . . . . 14,9 7,2 — 1,3 4,3 4,5 29,6
Aggiustamento . — — e — — —
T'OTALE 90,2 133,0 | 38,0 36,4 4,5 302,1
SALDI
Accreditamento (+) o mdebltamento ( )
netto finanziario: .. — 31,1 — 2,0 30,9 6,7 — 4,5 —
(a) Imprese ed organismi parastatali di gestione, privati. — (b) Attivita diverse verso I’estero. — (c) Certificati a breve termine. — (d) Riserve matematiche, riserve

di sicurezza sociale.
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Segue 'fav. 5 — Conti finanziari di altri paesi delle Comunita. Europee: Belgio

E — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1968

Miliardi di franchi

SETTORI
AT AR AR~ O OIS | ermedigi | Amministas | g, | Spemerl | Toms
e %ﬁﬁ?ﬁfe@ finanziari pu;’%?ﬁ:a del mondo classrili(i’gabili
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (b) —- 5,1 —_ 31,5 4,5 o 41,1
Diritti speciali di prelievo . — —_ — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 21,7 2,1 4,6 - — 28,4
Altri depositi . 39,5 1,0 0,7 0,3 0,5 42,0
Titoli a breve termine (¢) . - 0,6 2,1 — 0,3 — 0,1 2,9
Obbligazioni . 35,0 43,6 0,4 — 1,9 — 0,3 76,8
Azioni e altre partecipazioni . 30,8 1,8 1,6 — 0,6 — 33,6
Crediti a breve termine . — 0,1 43,5 — 1,2 —_— 3,5 41,1
Crediti a medio e lungo termine . — 0,2 46,5 — — 0,3 — 46,0
Riserve tecniche di'assicurazione @ . . 9,2 — — 1,0 — 10,2
Altre operazioni finanziarie. 8,9 25,3 1,2 10,6 11,1 57,1
Aggiu&tamento . — — — — — —
ToTALE 145,4 | 171,0 8,5 42,1 12,2 379,2
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (b) — 31,5 — 9,6 — 41,1
Diritti speciali di prelievo . — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 28,4 o — — 28,4
Altri depositi . - 42,0 — —_ — 42,0
Titoli a breve termine (¢) . . — 2,5 0,4 — — 2,9
Obbligazioni . . 6,6 36,1 29,8 4,3 — 76,8
Azioni e altre partecipazioni . 15,1 4,1 — 14,4 — 33,6
Crediti a breve termine . 25,7 — 2,1 13,3 — 41,1
Crediti a medio e lungo termine . 37,8 — 8,2 — — 46,0
Riserve tecniche di assicurazione (d) . . — 10,6 — 0,4 — — 10,2
Altre operazioni finanziarie. 15,9 20,9 7,5 2,4 10,4 57,1
Aggiustamento . — — — — — —
ToTALE 101,1 176,1 47,6 44,0 10,4 379,2
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento (—)
netto finanziario. . . . . . . . . . . . — 44,3 5,1 39,1 1,9 —1,8 —

(a) Imprese ed organismi parastatali di gestione, privati, — (b) Attivita diverse verso ’estero. — (c) Certificati a breve termine. — (d) Riserve matematiche, ri-

serve di sicurezza sociale.
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‘Miliardi di franchi
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SETTORI
CATEGORIE DI OPERAZIONI ;
Imprese o O t T
FINANZIARIE il Intermediari Amng‘gztra- Resto pelr"?;zr‘t’i't‘e OTALE
finanziarie finanziari bblica del mondo non
e Famiglie (a) pu classiﬂcabili
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario (b) — 51,7 0,9 52,4 — 1105,0
Diritti speciali di prelievo . — — — — — L
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 9,1 — 2,7 5,8 — — 12,2
Altri depositi. . 46,3 2,3 1,7 0,5 — 0,2 50,6
Titoli a breve termine (¢) . 0,6 9,7 0,5 — 0,3 — 5,0 5,5
Obbligazioni . 41,5 33,3 0,4 8,4 2,6 86,2
Azioni e altre partecipazioni . 30,0 1,1 1,6 — 1,1 — 31,6
Crediti a breve termine . 2,0 27,9 — 0,4 0,4 30,7
Crediti a medio e lungo termine . 0,8 61,4 — — 0,3 —_ 61,9
Riserve tecniche di assicurazione (d) . . . 13,8 — — 1,3 — 15,1
Altre operazioni finanziarie. 11,7 11,0 2,9 20,2 3,8 49,6
Aggiustamento. — — — — — —
TOTALE 155,8 195,7 13,8 81,5 1,6 448, 4
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (b) — 52,4 — 52,6 — 105,0
Diritti speciali di prelievo . — — — — — —
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 12,2 —_— — — 12,2
Altri depositi. . — 50,6 — — — 50,6
Titoli a breve termine (¢) . . — — 0,5 6,0 — — 5,5
Obbligazioni . . 6,7 42,7 35,1 1,7 — 86,2
Azioni e altre partecipazioni . 13,1 3,8 — 14,7 — 31,6
Crediti a breve termine . 14,8 6,3 1,4 8,2 - 30,7
Crediti a medio e lungc termine . 50,4 — 11,5 — — 61,9
Riserve tecniche di assicurazione (d) . . — 16,0 — 0,9 — —_ 15,1
Altre operazioni finanziarie. 27,8 13,2 6,4 — 0,7 2,9 49,6
Aggiustamento . — — — — e —
TOTALE 112,8 196,7 59,5 76,5 2,9 448,4
SALDI
Accreditamento (+) o indebitamento (—) ’
netto finanziario. e e e e — 43,0 1,0 45,7 — 5,0 1,3 —
(a) Imprese ed organismi parastatali di gestione, privati, — (b) Attivita diverse verso l’estero, — (c) Certificati a breve termine, — (d) Riserve matematiche, riserve

di sicurezza sociale.
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Segue Tav. 5 — Conti finanziari di altri paési delle Comunita Europee: Belgio

G — Operazioni finanziarie per settore istituzionale e per categoria - Anno 1970

Miliardi di franchi

SETTORI
CATEGORIE DI OPERAZIONI .
ol Impre P Operat TOTALE
: FINANZIARIE n]rzmse Intermediari Amrzni.mlstra- Resto pe? ;:r?irtle °
finanziarie finanziari b%tll'e;:a del mondo non
e Famiglie (a) : pubblt classificabili
VARIAZIONI DELLE ATTIVITA
Oro finanziario () — 44,3 0,5 80, 4 — 125,2
Diritti speciali di prelievo . —_ 10,2 — 3,5 — 13,7
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili 31,4 2,6 1,7 — — 35,7
Altri depositi . - 33,6 0,1 3,4 0,4 — .2,3 35,2
Titoli a breve termine (¢) . . — 0,3 1,3 — 0,5 3,0 — 3,5
Obbligazioni . 50,6 53,4 1,1 — 5,5 2,1 101,7
Azioni e altre partecipazioni. . 25,4 2,5 1,8 1,3 — 31,0
Crediti a breve termine . — 0,7 62,9 — 2,9 0,7 65,8
Crediti a medio e lungo termine . 0,3 53,9 0,2 0,6 — 55,0
Riserve tecniche di assicurazione (d) . 24,1 — — 1,0 — 25,1
Altre operazioni finanziarie. 13,0 15,1 5,1 14,5 10,6 58,3
Aggiustamento . o — — — — —
TOTALE 177,4 246,3 13,3 102,1 11,1 550,2
VARIAZIONI DELLE PASSIVITA
Oro finanziario (b) — 80,4 — 44,8 — 125,2
Diritti speciali di prelievo . — 3,5 — 10,2 — 13,7
Biglietti, monete e depositi a vista trasferibili — 35,7 — — —_ 35,7
Altri depositi. . — 35,2 — — — 35,2
Titoli a breve termine (c) . — 0,4 3,1 — — 3,5
Obbligazioni . . 10,0 55,1 28,7 7,9 — 101,7
Azioni e altre partecipazioni . 14,3 0,8 — 15,9 — 31,0
Crediti a breve termine . 24,7 4,1 3,1 33,9 — 65,8
Crediti a medio e lungo termine . 42,9 — 12,1 — — 55,0
Riserve tecniche di assicurazione (d) . — 16,1 9,0 " — — 25,1
Altre operazioni finanziarie. 25,9 15,5 6,8 12,5 — 2,4 58,3
Aggiustamento . — — — — — —
ToTALE 117,8 246,8 62,8 125,2 — 2,4 550,2
SALDI

Accreditamento (+) o indebitamento (—) :
netto finanziario. . . . . . . . . . . . — 59,6 0,5 49,5 23,1 — 13,5 -
(a) Imprese ed organismi parastatali di gestione, privati, — (b) Attivita diverse verso l’estero. — (c) Certificati a breve termine. — (d) Riserve matematiche,

riserve di sicurezza sociale.



APPENDICE

COMPARAZIONE TRA LO SCHEMA
DEI CONTI FINANZIARI DELLE COMUNITA’ EUROPEE (SEC)
APPLICATO ALL’ITALIA E QUELLO DELLA BANCA DITALIA

Per maggiori dettagli cfr. Banca p'rTaria, I conti finanziari dell’Italia (Dimen-
sioni e struttura della ricchezza e del risparmio finanziario dell’economia), Bol-
lettino n. 6, Roma, 1971.







Per ottenere un raccordo tra lo schema dei conti
finanziari delle Comunita Europee applicato all'Tta-
lia e lo schema elaborato dalla Banca d’Italia e pub-
blicato annualmente nella Relazione del Governa-
tore, si descrivono qui di seguito le principali diffe-
renze tra i due schemi.

A) Composizio-ne dei settori

1) Nello schema Skc le Aziende autonome sono
incluse nel settore delle Imprese non finanziarie,
fatta eccezione per ’AnaAs e le Foreste Demania-
li (1), comprese nell’Amministrazione pubblica,
mentre nello schema della Banca d’Italia esse costi-
tuiscono un settore a sé stante.

B) Classificazione delle operazioni finanziarie

1) Lo schema SEkc considera separatamente la
voce «riserve tecniche di assicurazione», la quale
comprende oltre alle riserve delle imprese di assicu-
razione sulla vita e contro i danni — incluse nella
voce « altre attivita e passivita » nei conti finanziari
della Banca d’Italia — anche i fondi pensione non
autonomi e i fondi di liquidazione e di quiescenza
presso le imprese, che nello schema della Banca
d’Italia non sono rilevati.

2) La voce «altre operazioni finanziarie » dello
schema Skc comprende le poste non attribuibili, per
difficolta statistiche, alle altre voci, mentre la cor-
rispondente voce dello schema della Banca d’Ttalia,
denominata «altre attivitd e passivitd », compren-
de, oltre a voci di minore importanza e alle riserve
tecniche delle imprese di assicurazione sulla vita e
contro i danni, anche le riserve degli Istituti di pre-
videnza sociale (non considerate nel Skc) e gli in-
vestimenti in attivitd finanziarie estere da parte di
residenti non classificabili in altre voci.

3) Il Skc considera separatamente la voce « di-
ritti speciali di prelievo», i quali sono invece in-

(1) Da rilevare che le operazioni finanziarie delle. Fo-
reste Demaniali presentano valori di scarsa entita.

Al

clusi, nello schema della Banca d’Italia, tra i « cre-
diti a breve termine ».

4) In aggiunta alle varie categorie di operazioni
finanziarie, il SEc considera una voce denominata
« aggiustamento » che misura la differenza tra il
saldo del conto del capitale di ciascun settore e il
saldo del conto finanziario. Nello schema della Ban-
ca d’Ttalia tale voce non appare.

C) Criteri di registrazione dei dati

1) 11 Sec non considera il margine disponibile
nei conti di anticipazione delle aziende di credito
presso la Banca Centrale; tale voce & invece com-
presa nei conti finanziari della Banca d’Italia in
quanto rientra nella definizione di liquiditd delle
banche.

2) La posizione netta della Banca d’Italia e Uffi-
cio Italiano dei Cambi nei confronti del Fondo Mo-
netario Internazionale & inclusa, nello schema Skc,
tra i « depositi a vista », mentre nello schema della
Banca d’Italia tra i « crediti a breve termine ».

3) Nello schema Skc le emissioni di obbliga-
zioni per conto del Tesoro (Ferrovie dello Stato,
Anas, Piano Verde e altre) effettuate dagli istituti
di credito speciale sono considerate passivita dei
predetti Istituti, mentre nello schema della Banca
d’Ttalia esse sono riportate direttamente tra le pas-
sivita del Tesoro e delle Aziende autonome e conse-
guentemente non vengono messi in evidenza i mu-
tui erogati dagli Istituti speciali a fronte delle sud-
dette emissioni obbligazionarie.

4) Lo schema della Banca d’Italia considera sia
lattivo sia il passivo dei conti interbancari e quindi
i rapporti intrasettoriali delle aziende di credito
possono presentare delle discrepanze statistiche; il
SEC invece prende in considerazione soltanto il pas-
sivo.

5) I ratei e i risconti delle aziende di credito
sono compresi, nel Sec, tra i «crediti e debiti a
breve termine », nello schema della Banca d’Italia
tra le altre «attivita e passivita ».
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6) Le «altre passivita» verso l'estero delle
Imprese riportate nei conti finanziari della Banca
d’Italia sono incluse, nel SEc, tra i « crediti a medio
e lungo termine ».

7) Le «altre passivitd» dell’Amministrazione
centrale considerate nello schema della Banca d’Ita-
lia sono riportate, nel SEc, tra gli « altri depositi ».

8) Le rimesse di banconote dall’estero e la voce
«conti capitale e altri» della bilancia dei paga-
menti sono incluse nel Sgc tra i « crediti a medio e
lungo termine » del settore delle Famiglie, mentre
nei conti finanziari della Banca d’Italia sono incluse
tra le « altre attivitd ». A partire dal 1972 una quota
parte della voce « conti capitale e altri» ¢ stata at-
tribuita, in entrambi gli schemi, al settore delle
Imprese non finanziarie.

9) Gli «errori ed omissioni» della bilancia dei
pagamenti nel SEc sono inclusi tra i «crediti o de-
biti a breve termine », mentre nello schema della

Banca d’Italia sono considerati come « altre attivita
o passivitd» dell’estero nei confronti degli «ope-
ratori per partite non classificabili ».

D) Fonti statistiche

Lo schema Skc e quello della Banca d’Italia uti-
lizzano gli stessi dati di base, con le seguenti princi-
pali eccezioni:

1) per gli Istituti di previdenza, i dati ripor-
tati nel Skc sono desunti dai risultati dell’indagine
sui bilanci di tali enti eseguita dall’IsTAT; nello
schema della Banca d’Italia sono utilizzati i dati re-
lativi ad un conto consolidato dei principali istituti
previdenziali;

2) per le imprese di assicurazioni i dati utiliz-
zati nello schema Skec sono desunti dall’indagine
IsTAT sui bilanci di tali imprese, mentre nello sche-
ma della Banca d’Italia tali dati sono ricavati dalle
statistiche delle istituzioni creditizie e da altre fonti.

Tip. F. Failli - Roma (Contratto del 7-1-1975 - c. 1.300)



